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RESUMEN

Este trabajo de grado busca determinar si la politica fiscal de expansion del gasto
publico en Venezuela, en el periodo comprendido entre 1998 y 2005, generd un
crecimiento en el Producto Interno Bruto. Para ello se utilizarén los datos financieros
de la Administracion Publica Central, debido al alto grado de centralizaciéon de las
finanzas publicas en ese pais. Se realiza un paseo por el marco institucional, y se
aplican los métodos de impulso respuesta y fiscal, y de acuerdo a los resultados

arrojados se desarrolla una inferencia sobre los mismos.
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ABSTRACT

This work of Master degree seeks to determine if the politic of expansionary public
expenditure in Venezuela, for the period between 1998 - 2005 generates a growth in
the Gross Domestic Product (GDP).

The financial data of the public administration head office were used for this work, due
to the high degree of centralization of the finances in that country. A walk by the
institutional framework is carried out applying the methods of fiscal impulse, and

according to the thrown results an inference is develop concerning the same situation.
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INTRODUCCION

El estudio de la economia venezolana es un hecho fascinante, tanto por su génesis como,
por el comportamiento atipico que se presenta comparativamente con el resto de América

Latina.

En foro “Analisis Situacional y Perspectivas Economicas para 1995” realizado en la
Universidad Metropolitana en Caracas-Venezuela, el profesor Efrain Velasquez afirmaba
que la economia venezolana es como una especie de avién, que cuando es bien llevada, es

de facil despegue y crecimiento a pesar de los problemas estructurales que ella presenta.

Venezuela es un pais altamente dependiente del petréleo como fuente de ingresos, y
tradicionalmente ante shocks petroleros positivos, estos se traducen en crecimiento
economico, impulsado en la mayoria de los casos por una importante expansion del gasto
publico con efectos redistributivos en la poblacion. Sin embargo por primera vez en la
historia petrolera-econémica venezolana da la impresion que un shock petrolero positivo
no genera las expectativas de crecimiento esperadas, especificamente para el periodo
1998-2005.

Esta investigacion busca en primer lugar analizar el efecto del gasto publico,
potencializado por el gran flujo de ingresos petroleros, sobre el grado de actividad
economica general referenciado a través del producto Interno Bruto; adicionalmente se
sugiere una explicacion sobre los hallazgos realizados. Para lograr este objetivo se
utilizaron indicadores de Impulso Respuesta e Impulso Fiscal, de acuerdo con los
desarrollos sobre el tema de Berg (1984), Cuba (1995) y Tello (2002).

Dentro de este contexto, el trabajo presenta un primer capitulo en que se destacan las
principales caracteristicas de la economia venezolana y la evolucion de los indicadores
fundamentales del comportamiento fiscal y de la actividad econémica en las ultimas
décadas. En una segunda parte se profundiza sobre esquemas tedricos que permiten
profundizar sobre la potencialidad del gasto publico para estimular el ritmo de actividad

economica de un pais y por ende del empleo. El tercer y cuarto capitulo recoge los



resultados de un ejercicio empirico para Venezuela destinado a evaluar el efecto del gasto
publico sobre el ritmo de actividad econdmica y el empleo, en un periodo reciente
caracterizado por una gran dinamica en cuanto a la generacion de ingresos petroleros y un
manejo muy controlado de la economia. Finalmente, se presenta una ultima seccién de

conclusiones y recomendaciones.



1 Evolucion de la Actividad Productiva de la Economia Venezolana

Venezuela es una economia esencialmente petrolera al punto que en el 2005 el ®PIB
petrolero llega a representar el 24,81% del PIB, las exportaciones petroleras constituyeron
el 86,61% de las ventas al exterior y los ingresos petroleros explicaron el °51,22% de los
ingresos fiscales de la Nacion. Esta situacion lleva a caracterizar a Venezuela como un
pais monoproductor o con una estructura productiva poco diversificada, lo que lo hace
vulnerable ante alteraciones en el mercado petrolero. La actividad petrolera se encuentra
nacionalizada y a partir de 1975 el Estado se hace duefio de la Unica empresa autorizada
para explotacion y transformacion de hidrocarburos en el pais, la cual se denomina
“Petroleos de Venezuela Sociedad Andnima - PDVSA”, esta le reporta ingresos al fisco a
través de dos vias: por el cobro de impuestos directos e indirectos a la actividad petrolera
y por medio de los dividendos como principal y Unico accionista de la empresa. La
concentracion de ingresos petroleros en manos del Estado ha hecho que el manejo fiscal
venezolano tenga una connotacion especial, lo que demanda una gran eficiencia en la

focalizacion o asignacion de recursos fiscales en la economia.

En efecto para el afio 1989 y comienzos de la década de los 90 se siguié un modelo
econémico que buscaba, en primer lugar, profundizar una liberalizacion de la economia
que terminaria con una pesada carga de controles y regulaciones de todo tipo, los cuales
obstaculizaban el proceso de desarrollo. En este sentido, se disefiaron una serie de medidas
para motivar un cambio estructural para consolidacion de una economia de mercado,
tanto por el lado de la oferta, como por el lado de la demanda. La politica de oferta, se
entendid como un conjunto coordinado de actuaciones encaminadas a eliminar los
obstaculos y rigideces que imposibilitaban el funcionamiento de la actividad productiva.
Por el lado de la demanda se aplicaron medidas de corte coyuntural con impacto
importante sobre el gasto publico y por tanto sobre la demanda agregada, al menos en

términos nominales.

8 Banco Central de Venezuela.” Informe Econémico 2005”. Caracas-Venezuela *[www.bcv.org]
® Oficina Nacional de Presupuesto (ONAPRE).”Principales Indicadores Macroeconémicos. Impacto Presupuestario. Estadisticas

Presupuestarias”. Abril 2006. Caracas-Venezuela.



La implementacion de medidas que rompian con el esquema proteccionista de la
produccidn, genero altos costos a la poblacidn, tanto en lo econémico como en lo social.
Ya para el 28 y 29 de febrero de 1989, hubo el llamado “Caracazo,” donde a nivel
nacional, por el alza generalizada de los precios de los bienes y servicios de la economia,
sin una compensacion en los sueldos y salarios de la poblacion, y medidas paliativas que
permitieran atenuar el impacto de los ajustes que se estaban llevando a cabo; lo que
desencadeno que turbas de personas saquearan los establecimientos comerciales de todo
tipo; provocando una elevacién de la tasa de desempleo (de '°6,9% en 1988 a 9,6% en
1989) y pérdida del poder adquisitivo y caida del salario real (*'6,6% en 1989 a 14,4% en
1990), produciendo desconfianza en las medidas econdmicas implementadas.

Producto de las medidas de sinceracion de los precios y el fin del proteccionismo, se
generd una recuperacion del crecimiento del Producto Interno Bruto en los afios 1990
(6,5%) y 1991 (9,7%), observandose que los logros o beneficios no pudieron permear a la
poblacion, desembocando la situacién de descontento politico y social en los intentos de
golpes de estado (04 de febrero y 27 de noviembre de 1992) y la posterior destitucion del
Presidente de la Republica en el afio 1993, seguida de una crisis financiera en el afio 1994.

Es importante acotar que a partir del afio 92, el impacto inicial de expansion del Producto,
por efecto de las politicas de desregulacion y apertura economica, se desvanecio, con
contracciones del PIB de hasta un 7,35% (1999) y tasas de crecimiento no superiores al
3,6%, con excepcion del afio 97, que fue de 5,90%. En cuanto a la inflacién, se mantuvo
sobre los dos digitos, oscilando entre una minima de 20,3% (1999) y la maxima de
103,24%. De igual manera, las tasas de desempleo fueron no menores al 8,5%, y caidas
consecutivas de la Formacion Bruta de Capital Fijo de MMBs. 104.843 en el afio 92 a
MMBs. 76.382 en el 96, a precios de 1984.

Dentro de este contexto, a partir de 1998 se proyectd un nuevo cambio estructural en la
economia hacia un sistema mas controlado y a una reversion de la tendencia a la

privatizacion de comienzos de los 90, en el cual el Estado vuelve a ser el centro de

% Banco Central de VVenezuela.”Informe Econémico”. Varios Afios. Caracas-Venezuela.
™ Toro Hardy, José.”Venezuela 55 afios de Politica Econémica 1936 — 1991. Editorial Panapo. Caracas 1992. Péag. 210.



impulso de la actividad econémica interna, amparado en buena parte en la solvencia
externa y fiscal derivada de una recuperacion del mercado petrolero, pero enfrentado a

importantes presiones inflacionarias por cuenta de los crecientes ingresos externos.

A pesar de los extraordinarios *“recursos (184.075 millones de délares) que ha recibido el
pais y el Estado venezolano ( 219.968.699 millones de bolivares) entre 1998 y 2005 por la
renta petrolera y las altas tasas de crecimiento econémico (17,9% en el afio 2004 y 9,3%
en el 2005) que ha tenido Venezuela durante los dos ultimos afios, se percibe altos niveles
de paro en la economia; donde el nivel de desempleo no ha bajado del 11,0% en todo el
periodo, el numero de establecimientos manufactureros paso de 8.431 en 1998 a 5.970 en
el afio 2003 y la disminucion Formacion Bruta de Capital Fijo de MMBs. 92.220 en el
1998 a MMBs. 68.982 en 2002, a precios de 1997; y de acuerdo al Informe Econdémico
del Banco Central de Venezuela del 2005, para ese afio no logra superar los niveles de
1998.

Ante esta situacion cabe la pregunta ¢Porque a pesar de los inmensos recursos petroleros
que ha recibido el pais y el estado en Venezuela en los ultimos 10 afios, no se han logrado
avances realmente significativos en materia de actividad productiva y empleo? o de otra
forma ¢Si el Estado a través del gasto pablico en el periodo 1998-2005 ha impulsado la

actividad economica del pais, medido por el crecimiento del Producto Interno Bruto?
Como hipdtesis, se sugiere que el incremento del gasto pablico, como instrumento de
politica econdmica, para el periodo 1998-2005 no ha servido para impulsar el incremento

de la produccién, reflejado en el Producto Interno Bruto.

1.1 Marco Institucional

1.1.1 Marco institucional-econémico 1989 al 2005
El marco institucional en que se desenvolvio la economia venezolana desde el afio 1989

ha sido turbulento. Para ese afio se inicia un nuevo periodo presidencial (Carlos Andrés

2Banco Central de Venezuela.” Informe Econdmico”. Varios Afios. Caracas-Venezuela.



Pérez, 1989-1993) en una situacién econdmica de emergencia, donde la balanza comercial
presentd un déficit de MM$ 5.809, escasos recursos fiscales para sufragar el gasto publico,
el mercado financiero internacional cerrado a Venezuela, un saldo de reservas
internacionales de MM$ -2.705, tomando en cuenta las cartas de créditos, todo esto en
medio de una situacion de control de precios y de cambio. Obligando al gobierno de turno
a contratar con el Fondo Monetario Internacional, un préstamo para sobrellevar la
situacion economica y firmar lo que se denomino la “Carta de Intension”; en la cual el
pais se comprometia a una serie de medidas para sincerar la economia y entre ello las
finanzas publicas. Las medidas estaban orientadas a contener la demanda agregada, entre
las cuales estuvieron, la liberacion de precios, tasas de interés y el tipo de cambio;
reduccion del déficit fiscal mediante la disminucion de la inversion y la racionalizacion de
las tarifas de los servicios publicos, flexibilizacion y disminucion de las tarifas
arancelarias; estas desembocaron al mes de haberse tomado en el llamado “Caracazo”
(27/02/1989), que se manifestd en una serie de disturbios y saqueos a comercios en las
principales ciudades del pais, ante el alza generalizada de los precios de la economia,
siendo uno de los rubros mas sensibles que desencadenaria la problematica el de la
“gasolina” y la imposibilidad de las personas en acceder a los bienes y servicios.
Disturbios estos que fueron reprimidos por los distintos cuerpos de seguridad del Estado y
que puso a tambalear el periodo presidencial del entonces primer mandatario “Carlos
Andrés Pérez”. En vista de lo ocurrido el gobierno nacional se vio obligado a tomar
acciones paliativas que compensarian la pérdida del poder adquisitivo, mediante el
incremento general de sueldos y salarios, inamovilidad laboral, programas de atencién a

escolares y madres embarazadas etc.

Ya para los afios 1990 a 1992, el plan econdmico comenzo a arrojar resultados positivos,
esto también por un entorno externo favorable como lo fue la guerra del golfo pérsico, que
incrementd los precios del crudo, conjuntamente con el plan de privatizacion y de
reduccién del sector pablico; sin embargo la situacion de conflictividad politica y social
continud, y para el 04/02/1992 se presento el primer golpe de estado; en ese mismo afio

para el 27 de noviembre se produjo el segundo golpe de Estado; lo que desencadend para



el 20/05/1993 la destitucion del Presidente de la Republica por parte de la Corte Suprema
de Justicia, por “malversacion de fondos”.

B3Es asi que el 05/05/1993 el Congreso Nacional eligié al historiador Ramén J. Velasquez
como nuevo presidente para completar el periodo de Carlos Andrés Pérez. Ante esta
situacion el Banco Central de Venezuela en su Informe Econdémico del afio 1993 afirmo:
“14|_a persistencia durante el afio del clima de inestabilidad politica iniciado en 1992 - que
condujo al enjuiciamiento y posterior sustitucion del Presidente de la Republica en el mes
de mayo -afecto desfavorablemente la estabilidad econémica y financiera”. Esto condujo
al retardo en el proceso de toma de decisiones inaplazables, en materia econémica, por lo
cual se dio al nuevo presidente amplios poderes en el area economica “Ley Habilitante”,
tales como la Ley del Impuesto al Valor Agregado y la Ley Especial de Endeudamiento,
que le puso tope anual a la deuda de la Republica. Es importante sefialar que para ese
periodo hubo una baja de los precios del petrdleo, sin embargo una nueva situacion
pondria a tambalear el sistema politico venezolano como fue el indulto™ presidencial a un

narcotraficante.

Para el 02/02/1994 asume la Presidencia el Doctor Rafael Caldera, ante una caida de los
precios del petrdleo, iniciandose el periodo presidencial con el colapso del sistema
financiero venezolano, lo que se denomind la “Crisis Bancaria” conjuntamente con una
comprometida situacién politica. La crisis bancaria condujo a la intervencion de un tercio
de la banca nacional y la desaparicion del *37% de los depdsitos totales del sistema
bancario. Esta corrida generé una fuga de capitales que se concretd en un déficit de la
balanza de pagos por MM$ 903 después de haber tenido un superavit de MM$ 4.120 en el
afio anterior; un déficit del sector publico consolidado del 14,4%, y una inflacion de
70,8%. Ante la disminucién de las reservas internacionales por la salida de capitales, el
Ejecutivo Nacional el 27/06/1994 decide implantar un control de cambios, y en el mes de

® Presidencia de Carlos Andrés Pérez (1989-1993) segundo periodo. [Revista en Linea] www.nodo50.org/alerta/caperez.htm
[Consultado el 16/01/2007].

* Banco Central de Venezuela. Informe Econdmico 1993: “Principales Elementos de Politica Econémica”, Pag. 31. Editorial
Bancentral. Diciembre 1994. Caracas-Venezuela.

% Wikipedia, la  enciclopedia libre. “Ramén  José  Velasquez” [Revista en Linea]. “http:77es.
Wikipedia.org/wiki/Ram%C3%B3n_Jos%A9_Vel%C3%Alsquez”. [Consulta 26709/08]

'8 |_a crisis financiera en Venezuela. htpp://monografias.com/Trabajos6/crifi/crifi.shtml. [Consultado el 20/01/2007]



enero de ese mismo afio se habia decretado la congelacion de precios de una importante
gama de productos de la cesta basica. Es importante acotar que el déficit del sector publico
se debid en buena parte a que la Republica se tuvo que endeudar para cubrir los auxilios
financieros dados a la banca y cubrir el ahorro de los depositantes. Para dar una idea de la
magnitud de la problematica, FOGADE que es el Fondo de Garantia de Depositos y
Proteccion Bancaria, ante la crisis incurri6 en una gestion financiera deficitaria de

aproximadamente 8,9% del PIB.

Ante la situacién del pais, el gobierno de Caldera que inicialmente habia tenido un
discurso anti — Fondo Monetario, se ve obligado a recurrir a este para obtener fondos, ya
que los precios del petroleo siguieron deprimidos en la mayor parte del mandato de este,
implantandose el programa econdémico llamado “Agenda Venezuela” que de alguna
manera era la continuacion de las politicas econdmicas establecidas en el gobierno de
Carlos Andrés Pérez. Adicionalmente se gener6 un alivio para las cuentas fiscales y
externas del pais, mediante lo que se denomino la “Apertura Petrolera”, donde se llamé a
las empresas internacionales a reactivar campos petroleros inactivos mediante la
modalidad de contratos de servicios con la estatal Petrdleos de Venezuela (PDVSA), la
cual se realizé con éxito, ya que las mismas trajeron capitales externos al pais, asi como

un incremento en la produccion de crudos.

Para el afio 1996, se desmantelo el control de cambios, especificamente para el 17/04/1996
y posteriormente el control de precios, retomando el mercado su papel como asignador de
precios y de recursos, pero todo esto bajo una politica de restriccion de la demanda via
fiscal, y bajo una politica monetaria fuertemente restrictiva. EI desmontaje de los controles
y el reacomodo de los precios de la economia generaron una inflacion del 103,2% y una
contraccion de 1,6% del PIB.

En el afio 1998 Venezuela entra de nuevo en periodo electoral, para elegir en diciembre
como presidente al Teniente Coronel Hugo Chavez Frias, conjuntamente con la
renovacion del parlamento. Paralelamente el 25/04/1999 se hace convocatoria para la
elegir una Asamblea Constituyente de amplios poderes que tuvo la funcion de redactar una



nueva Constitucién, disolviendo todos los poderes constituidos; y para el 15/12/1999 se
Ilama a consulta popular para aprobar la nueva Constitucion Politica, y en el mes de
septiembre del afio 2000 se convocO nuevamente a elecciones para religitimar a las
autoridades de acuerdo a la nueva Constitucion, a las cuales se llamaron las “Mega
Elecciones”, debido a que fueron elecciones presidenciales, regionales, municipales y
parlamentarias, donde sale ratificado el actual jefe de Estado Hugo Rafael Chavez Frias.

El 11 de noviembre del 2000, el gobierno nacional mediante una *’Ley Habilitante que le
da facultad al Ejecutivo Nacional para legislar via decreto presidencial, promulg6 49 leyes
en distintos ambitos econdmicos, siendo las mas polémicas la Ley Organica de
Hidrocarburos, la cual incrementaba la tributacion de las empresas transnacionales que
operaban en el pais, y fija en 51% la participacion del Estado en las empresas mixtas; la
Ley de Tierras y Desarrollo Agrario que permite expropiar tierras para otorgarla a
campesinos que buscan cultivar pequefias extensiones y la Ley de Pesca que colocd

restricciones a la pesca comercial, para favorecer a la pesca artesanal.

Estas leyes fueron objetadas por el sector empresarial, y es asi cuando estos convocaron al
primer paro nacional el dia 10/11/2001 por un lapso 24 horas. Posteriormente, el dia
09/12/2002 se convoc al **segundo paro general el cual se convirtié en indefinido y es el
11/04/2001 que se desvia una “*manifestacién que tenia como destino la sede PDVSA
Chuao a Miraflores (sede del Despacho Presidencial), iniciandose una serie de disturbios
que desencadenarian en un golpe de estado con el apoyo del alto mando militar y la junta
directiva de Petréleos de Venezuela; donde se produce la separacion temporal del primer
mandatario; a pesar que este retornaria al poder en pocas horas, la situacion de

conflictividad politica y social no ceso.

A mediados del 2002 comenzaron una serie de dimisiones de militares que se reunian en

la Plaza Altamira, del Municipio Chacao en la ciudad de Caracas, asi como otros sectores

Y Segunda Ley Habilitante aprobada por la Asamblea Nacional el 11 de Noviembre de 2000. [Revista en

Linea).http://infovenezuela.org/attachmens-spanish/T1%20STO%20N%b%segunda%20L ey%Habilitante.pdf. [Consulta 26/09/2008].
'8 Aguirre, Marta."CHAVEZ UNE A LOS EMPRESARIOS Y LA CTV”. El Universal.com [Periédico en Linea]. http://buscador.el
universal.com/2002/01/07/apa_art_281900AA.shtm1. [Consulta 26/01/2007].

® Wikipedia, la enciclopedia libre. “Hugo Chavez”, Derrocamiento Temporal de Hugo Chavez. [Revista en Linea].
http://es.wikipedia.org/wiki/Hugo Ch%C3%Alvez. [Consulta 15/01/2007]
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de la vida nacional, exigiendo la renuncia del Jefe de Estado y la derogacion de las 49
leyes promulgadas, eventos que fueron transmitidos por las principales televisoras
privadas.

A inicios del mes de diciembre del 2002, la principal central patronal FEDECAMARAS, a
la cual se uni6 la mas importante central obrera (Confederacion de Trabajadores de
Venezuela CTV) convocaron nuevamente a un cese general de actividades productivas y
prontamente se adhirieron los *trabajadores de Petréleos de Venezuela a nivel nacional y
en todas las actividades de la industria, los cuales protestaban por la politizacion de la
misma y por el uso de sus activos para actividades politicas del gobierno. Dicho paro duro
hasta el 03/03/2003, donde hubo escasez de alimentos, productos de primera necesidad, y
gasolinas; se interrumpio la exportacion de crudos y derivados del petréleo al resto del
mundo. El gobierno posteriormente fue tomando control de la industria, se importaron
alimentos e hidrocarburos. Las consecuencias de dicho paro fue el despido de 15 mil
empleados de la industria petrolera, la quiebra de empresas, una contraccion de la
actividad econdmica del 9,4%, se dispard la tasa de desempleo al 16,8% e incremento de
la **economia informal al 52,7%. A partir del 03 de febrero del afio 2003, se implanté un
control de cambios y de precios, que permitid recuperar el nivel de reservas
internacionales y que en su momento atenu6 las presiones inflacionarias que se estaban

dando (el indice de Precios al Mayor se ubicé en 48,9%).

El 15 de agosto del 2004 se realizé un **referéndum presidencial en el que se ratifica al
presidente Chavez; en ese mismo afio el desempefio del mercado petrolero y una mayor
recaudacion interna, permitieron una expansion de la demanda agregada, de forma que se
observo un crecimiento del PIB de 17.9%, el mayor observado desde 1989, pero con un
aumento de 19.2% en la inflacion. Es importante destacar que desde 1999 se han
presentado situaciones de alteracion del orden puablico y desacuerdos con diferentes
sectores de la sociedad civil, buena parte en demanda de una mayor participacion en la

discusion de politicas de trascendencia socio-econdémica tales como fijacion de sueldos y

2 Wikipedia, la enciclopedia libre.”Paro Petrolero de 202-2003". [Revista en Linea].
http://es.wikipedia.org/wiki/Paro_petrolero_de 2002_2003. [Consulta 28/02/2007]

2 Banco Central de Venezuela.” Informe Econdmico 2003”. Sector Real Pag.57. Tipografia Pregon C.A. Caracas-Venezuela.
[Publicacion en Linea). http://www.bcv.org.ve. Seccién publicaciones.

22 Wikipedia, la enciclopedia libre.”Referéndum Presidencial de Venezuela 204”. [Revista en Linea].
http://es.wikipedia/Refer%C3%A9ndum_de Venezuela%2C_2004. [Consulta 15/01/2007].
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salarios, aprobacion de leyes habilitantes, sistemas de proteccion de la propiedad privada,
etc., situaciones que tienden a afectar el comportamiento de la inversion privada nacional
y extranjera.

1.1.2 Evolucion de la Actividad Econdmica

Desde el afio 1989 a 1998, en Venezuela existid un modelo basado en al economia de
mercado, donde se procuraba que la oferta y la demanda asignaran los precios y recursos
de la economia, y a partir de 1999 se implantdé otro modelo econdmico, basado en el
Estado como eje principal de la economia y como asignador de recursos y precios a traves
de los controles de los precios de bienes y servicios, cambio y tasas de interés, asi como
una variacion en la conceptualizacion de la propiedad privada. En resumida cuenta, existio
un cambio en la base de la concepcion de la estructura econémica, y a su vez, un cambio

del modelo institucional.

Cuadro 1.1.2.1 Variables Econdmicas (1989-2005)

Afio Unidades | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Inflacién % 81,0 | 365| 31,0| 319| 459| 70,8 | 56,6 | 1032 | 37,6 | 299 | 200 | 134 | 123 | 312 | 27,1 | 192 | 14,4
Tasa Desempleo % 69| 96| 99| 87| 71| 63| 85| 102|124 124| 11,0| 145| 132 | 128 162 | 168 13,9
Crecimiento PIB % 63| 62| 104| 54| 04| @n| 40| 02| 64| 02| ®1| 32| 28|@®9|©4]| 179| 93
Déficit Fiscal Global %PIB | (10)| 21)| 28| 33| @5 68| @4]| 0a|@n|w@a| @8 |an|@y|@s)|@y|@y| 28
Precio de Realizacion Petroleo | US$/BI | 169 | 20,4 | 16,0 | 149| 133 | 132 148| 183 | 16,3 | 106 | 160| 259 | 202 | 220| 258 | 326 | 38,0
Cuenta Corriente wPB | 38|118| 31| 56| 30| 42| 20| 125]| 68| 9| 24| 100] 16| 82| 141] 141 184

Fuentes: Banco Central de Venezuela y Ministerio del Poder Popular para las Finanzas

Grafico 1.1.2.1 Tasa de Crecimiento del Producto Interno Bruto y Déficit Fiscal
(1989-2005)

PIB. Déficit Fiscal GNC v Precios de Realizacion de la Cesta Petrolera de Venezuela
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El cambio de modelo econdmico que se instauro en el advenimiento de la presidencia de
Hugo Chavez Frias, a partir de 1999, se verificd en la grafica 1.1.2.1, observandose un
cambio en los patrones de comportamiento del Producto Interno Bruto y del déficit fiscal
con respecto al periodo 1989-1998. Si se analizan los afios desde 1989 hasta 1998, la
politica fiscal pareciera tener un caracter prociclico (cuando hay crecimiento econémico se
incrementa el déficit fiscal y viceversa), donde en algunos casos presenta mas 0 menos un
periodo de rezago entre ambas variables. A partir de 1999 no se observa un patron de

relacion claro entre el deficit y el crecimiento del PIB.

Si se observan los cuadros a continuacion (cuadro 1.1.2.2 y 1.1.2.3); en los periodos 1994-
1998 y 1999-2005 el coeficiente de correlacion se elevo entre el déficit fiscal y el precio
de realizacion de la cesta petrolera venezolana y entre el precio de realizacion y el déficit
fiscal, sugiriendo que para el lapso 1999-2005 el fisco se ha hecho mas dependiente
del ingreso petrolero, y la actividad econdémica de la gestion fiscal. Analizando el
comportamiento de las correlaciones, se observo un patron de relacion diferente en las
variables analizadas entre el periodo 1989-1998 y el periodo 1999-2005, impulsado por un
cambio institucional que se hizo efectivo a partir del afio 1999.

Cuadro 1.1.2.2 Correlacion de Variables Economicas por Periodos Presidenciales

*Correlacion 89-93 94-98 99-05
Inflacién y Desempleo (0,8) (0,5) 0,0
Crecimiento PIB y Déficit Fiscal Global 0,3 0,3 0,5
Precio de Realizacién y Déficit Fiscal 0,1 0,8 0,7
Crecimiento PIB y Precio de Realizacion 0,1 0,3 0,7
*Fuentes: Banco Central de Venezuela y Calculos

Propios

Cuadro 1.1.2.3 Promedio de Variables Econémicas por Periodos Presidenciales

*Promedios 89-93 94-98 99-05

Inflacion 45,3 59,6 19,7
Tasa Desempleo 8,4 10,0 14,1
Crecimiento PIB 2,7 1,7 13
Déficit Fiscal Global 1,2) (3,4) (2,4)
Precio de Realizacion Petrdleo (US$/BI) 16,3 14,7 25,8

*Fuentes: Banco Central de Venezuela, Ministerio del
Poder Popular para las Finanzas y Calculos Propios
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Grafico 1.1.2.2 Crecimiento del Gasto Publico Nominal de la Administracion Central e
Inflacion, Variacion Anual (1989-2005)

Crecimiento del Gasto Publico Nominal e Inflacién
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En el gréfico 1.1.2.2, se percibio que desde el afio 1989 hasta el afio 1999, un incremento
del gasto publico se traducia automaticamente en un aumento de precios de la economia.
A partir del afio 1999 el crecimiento del gasto pdblico no generdé un incremento de
precios; es aca cuando el Banco Central de Venezuela opta como politica anti-
inflacionaria el anclaje cambiario. Es importante destacar que a comienzos del afio 2002
se aplicaron los controles de precios y de cambio. También se observé que a partir de
1999 hubo una desaceleracion del crecimiento del gasto publico y una caida de la

inflacion.

Grafico 1.1.2.3 Tasa de Variacion Anual de Desempleo, Producto Interno Bruto y Namero
de Establecimientos Manufactureros (1989-2005).
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Es aqui (grafica 1.1.2.3) donde se denotdé que el desempleo abierto va en la misma
tendencia que el nimero de establecimientos manufactureros desde el afio 1989 hasta el
afio 1998, pero a partir del afio 1999, cayé de manera abrupta el numero de
establecimientos manufactureros, observandose que hay una tendencia creciente de la tasa
de desempleo. Este comportamiento se pudiera explicar por el discurso anti empresarial
del gobierno, motivo por el cual se han cerrado un numero significativo de

establecimientos productivos.

En cuanto al comportamiento del PIB, se notd que este es erratico dentro del periodo en
estudio, mostrando una recuperacion importante en los afios 2004-2005 (17,9% y 9,3%),
producto de la coyuntura petrolera mundial, la cual generd alto ingresos a la economia

venezolana, sin que ello sea reflejo de su productividad.

1.1.3 Conclusiones

De acuerdo a lo observado, Venezuela desde el afio 1989 hasta nuestros dias vivio un
largo periodo de inestabilidad politica y economica; pero a partir del afio 1999, se
evidencia un cambio institucional del comportamiento econdémico, acentuandose las
deficiencias estructurales, tales como la destruccion del empleo y del aparato productivo;

hecho que amerita un mayor estudio.

1.2 Andlisis de Estadisticas Fiscales

En esta seccion de la investigacion, analizaremos las variables fiscales, y las
interrelacionaremos con otras variables economicas, a los fines de determinar los patrones
de comportamiento y sacar las conclusiones respectivas que nos permita entender como ha

sido el desenvolvimiento de esta importante area de la economia.
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Grafica 1.2.1 Tasas de Crecimiento del Producto Interno Bruto y Gasto Publico a
Precios de 1984 (1989-2005).
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Por ejemplo en la grafica 1.2.1 sugiere la existencia de una correlacion entre el
crecimiento y el gasto publico, sin embargo, para que el gasto publico impulse el
comportamiento del PIB se necesitaron unas variaciones mas que proporcionales con
respecto al producto; De igual manera se advierte que una aceleracion o desaceleracion del
gasto publico generd un crecimiento o decrecimiento del PIB con un periodo de rezago.

Gréfico 1.2.2 Gasto Publico en US$ y Precio de Realizacién del Petréleo (1989-2005).

Gasto Publico vy Precio de Realizacion del Petroleo
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En la grafica anteriormente expuesta (grafica 1.2.2) se notd claramente la diferencia entre
los comportamientos de los periodos de analisis, el primero desde 1989 a 1998 y el
segundo a partir del afio 1998 al 2005. En el primer lapso se visualizé un estancamiento de

los precios de realizacion del barril de petrdleo, el cual es el precio con el que la industria
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del hidrocarburo tributa al fisco, y un crecimiento moderado del gasto publico. En el
segundo periodo, la tendencia del gasto publico fue de crecimiento a partir del afio 1998,
es decir, una politica fiscal expansiva, la cual se baso en los recursos petroleros, por el alza

sostenida del crudo a nivel internacional.

Graéfico 1.2.3 Gasto Publico Real (a precios del 84) y Tasa de Inflacién Anual (1989-
2005).

Gasto Publico Real y Tasade Inflacion Anual (1989-2005)
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1.2.1 Ingresos Fiscales

Los ingresos fiscales en términos reales, de acuerdo al cuadro 1.2.1.1, promediaron para el
periodo (1994-1998) Bs. 75.029,7 millones, y los ingresos medios entre (1999-2005)
alcanzaron la suma de Bs. 92.043,3 millones, es decir, un 22,7% mayor. Si analizamos la
grafica de ingresos fiscales (grafica 1.2.1.1), con excepcion del afio 1994 y el afio 1997,
los ingresos recibidos en el lapso (1999-2005) fueron mas altos, siendo los mas
significativos los afios 2004-2005; lo que se traduce que, en el periodo del presidente

Chavez el Estado ha dispuesto de mayores recursos.
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Grafica 1.2.1.1 Ingresos Fiscales Reales a Precios del 84 (1994-2005)
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Cuadro 1.2.1.1 Ingresos Fiscales Promedios Reales en Millones de Bolivares a Precios

del 84 (1994-2005)

Periodo Ingresos. Ingresos. Petroleros. Ingresos. No
Totales. 84 84 Petroleros. 84
Promedios
1994-1998 75.029,7 31.891,7 43.138,0
1999-2005 92.043,3 43.186,0 48.857,3

Fuente: Ministerio del Poder Popular para las Finanzas, Oficina Nacional de Presupuesto y

Célculos Propios

La participacion de los ingresos fiscales como porcentaje del Producto Interno Bruto
(gréfica 1.2.1.2 y cuadro 1.2.1.2) en promedio, ha sido m&s o menos iguales durante todo
el periodo (1994-2005), siendo ligeramente superior durante el lapso comprendido entre
1999-2005 (22,5%). Sin embargo, los ingresos petroleros son mayores en el periodo 1999-
2005 (10,5% del PIB), que en el periodo 1994-1998 (9,2% del PIB), significando que
durante el gobierno del presidente Chavéz, los ingresos fiscales de origen petrolero han

tenido mayor peso dentro de las finanzas publicas.



18

(1994-

Gréfica 1.2.1.2 Ingresos Fiscales Como Porcentaje de PIB
2005)
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Cuadro 1.2.1.2 Ingresos Fiscales Promedios como Porcentaje de PIB (1994-2005)

Periodo Ingresos. Totales. Ingresos. Petroleros Ingresos. No
%PI1B %PI1B Petroleros %PIB
Promedio
1994-1998 22,0 9,2 12,8
1999-2005 22,5 10,5 12,0

Fuente: Banco Central de Venezuela, Ministerio del Poder Popular de las Finanzas, Oficina Nacional de

Presupuesto y Célculos Propios.

El crecimiento del PIB real y de los ingresos fiscales reales (grafica 1.2.1.3 y cuadro

1.2.1.3), para el periodo del presidente Rafael Caldera, a pesar de que la tasa de

crecimiento de los ingresos fiscales, en términos promedio, tuvo una contraccion del

7,5%, la tasa de crecimiento del PIB fue de 2,6%. En el periodo del presidente Chavez

(1999-2005), la tasa promedio de crecimiento de los ingresos del fisco fue del 17% contra

una tasa de crecimiento del PIB fue del 1.3%, lo que sugiere, que a pesar de la gran

disponibilidad de recursos dispuestos por el estado para empujar el crecimiento

econdmico, este ha sido ineficiente si lo comparamos con respecto al periodo 1994-

1998.
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Gréfica 1.2.1.3 Crecimiento Interanual Porcentual de Ingresos Fiscales y PIB y Real

a Precios del 84 (1994-2005)
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PIB Real a Precios del 84 (1994-2005)

Periodo Promedio Ingresos Fiscales. Totales. PIB a Precios
A Precios del 84 (%) del 84 (%)
1994-1998 -7,5 2,6
1999-2005 17,0 1,3

Fuente: Banco Central de VVenezuela, Ministerio del Poder Popular para

las Finanzas y Célculos Propios

Otro dato interesante (grafica 1.2.1.4 y cuadro 1.2.1.4), es el promedio del precio de

realizacion del barril de petroleo (precio valor con el que se tributa al fisco, y base de

ingresos de Petrdleos de Venezuela) que como promedio anual entre 1994 y 1998 fue de

14,6 US$/BI, mientras que para 1999 al 2005, este fue de 25,8 US$/BI,

igualmente el

ingreso por exportaciones petroleras de Venezuela, en promedio fue de 19.284,6 millones

de dolares y 29.951,3 millones respectivamente.

Gréfica 1.2.1.4 Ingresos por Exportacion Petrolera (Millones de dolares) y Precio del

Barril de Petroleo de la Cesta Venezolana (US$/BI) (1994-2005)
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Cuadro 1.2.1.4 Ingresos por Exportacién Petrolera Promedio (Millones de ddlares) y
Precio del Barril de Petroleo de la Cesta Venezolana Promedio (US$/BI) (1994-2005)

Periodo Precio de Realizacion. Ingresos. Exportacion. Petroleros.
Promedio (Uss$/BI) M2
1994-1998 14,6 19.284,6
1999-2005 25,8 29.951,3

Fuente: Banco Central de VVenezuela, Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petroleo y Calculos

Propios

1.2.2 Gastos Fiscales

Como se determino en el grafico 1.2.2.1 y cuadro 1.2.2.1, con excepcion del afio 1999, el

gasto publico fue mayor en todo el periodo (1999-2005), que en el lapso comprendido

entre 1994-1998, esto evidencid que el promedio anual de gasto fiscal en terminos reales
en el periodo (1994-1998) del Presidente Caldera fue de Bs. 71.754,5 millones, mientras
que en el lapso (1999-2005) del Presidente Chavez fue de Bs. 100.232,2 millones, lo que

implico que en promedio fue mayor en 39,7%.

Grafico 1.2.2.1 Gastos Total Fiscal Real a Precios del 84 (1994-2005)
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Cuadro 1.2.2.1 Gastos Total Fiscal Real a Precios del 84 en Millones de Bolivares

(1994-2005)

Periodo Gastos Fiscales. Totales.
Promedio MMBs.
A Precios del 84
1994-1998 71.754,5
1999-2005 100.232,2

Fuente: Ministerio del Poder Popular para las Finanzas

y célculos propios
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El crecimiento del gasto publico venezolano (grafica 1.2.2.2 y cuadro 1.2.2.2) entre 1994-
2005 sugirid un comportamiento prociclico; se expandié el gasto cuando crecid el
Producto Interno Bruto y se contrajo cuando el mismo disminuyd. Un punto importante es
que el gasto de capital o de inversion (Cuadro 1.2.2.2 y Grafica 1.2.2.3) en el periodo del
Presidente Chavez (1999-2005) fue mayor que el gasto de consumo, siendo el promedio
anual de Bs. 25.351,4 millones y Bs. 22.178,3 millones respectivamente. Mientras que en
el lapso del presidente Rafael Caldera (1994-1998) fue mayor el gasto de consumo que el

gasto de inversion.

Si contrastamos estos datos con las cuentas nacionales que se analizaran en la siguiente
seccion, la Formacion Bruta de Capital del periodo del presidente Chavez, ha sido mas
baja que con respecto a la del presidente Caldera, a pesar de que el gasto del fisco ha sido
mayor en inversion en el periodo 1999-2005, lo que indica que existe una alta
ineficiencia del gasto de inversion del gobierno de Chavez para generar crecimiento

y sus consecuentes efectos en el largo plazo.

Gréfica 1.2.2.2 Crecimiento Porcentual Interanual del Gasto Fiscal Total y PIB Real
a Precios del 84 (1995-2005)
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Cuadro 1.2.2.2 Clasificacion Econ6mica del Gasto Fiscal Total en Millones de
Bolivares a Precios del 84 (1994-2005).

Periodo Gastos Consumo 84 Gastos de Capital 84
Promedio
1994-1998 14.978,4 13.863,5
1999-2005 22.178,3 25.351,4

Fuente: Ministerio del Poder Popular para las Finanzas, Oficina Nacional de Presupuesto y célculos propios
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Grafica 1.2.2.3 Clasificacion Econdmica del Gasto Fiscal Total en Millones de
Bolivares a Precios del 84 (1994-2005).
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El gasto publico total como porcentaje del Producto Interno Bruto (cuadro 1.2.2.3), en
promedio, fue mayor entre 1999 y 2005 (24,9% del PIB), que durante el lapso 1984-1999
(21,0% del PIB), como se referencia en la grafica 1.2.2.4; La participacion del gasto
publico en términos del PIB se incrementd considerablemente a partir de 1999. Lo que
quiere decir, que la economia venezolana se ha hecho mas dependiente del gasto publico

durante la gestion del presidente Chavez.

Gréfico 1.2.2.4 Gasto Fiscal Primario, Corriente y Total como Porcentaje del PIB
(1994-2005).
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Cuadro 1.2.2.3 Gasto Fiscal Primario, Corriente y Total Promedio como Porcentaje
del PIB (1994-2005).

Periodo Gasto Primario Gastos. Corriente. Gasto Total
Promedio % PIB %PIB PIB%
1994-1998 17,6 16,2 21,0
1999-2005 21,4 19,0 24,9

Fuente: Ministerio del Poder Popular para las Finanzas, Oficina Nacional de Presupuesto y Calculos

Propios

En el gasto publico sectorial promedio por periddos, como porcentaje del PIB (Cuadro
1.2.2.4) el estado venezolano en el periodo 1999-2005 tuvo mayor énfasis en cinco aereas:
seguridad social, educacion, direccion superior, servicios de salud y seguridad y defensa.
La explicacién del porque se destind el mayor porcentaje de gasto publico a los primeros
cinco sectores es la siguiente: Seguridad Social, se debié a la politica de incluir en el
Instituto Venezolano de los Seguros Sociales (IVSS) a un importante grupo de
venezolanos que se encontraban fuera del sistema de seguridad social, especialmente para
la cancelacion de las pensiones y jubilaciones, asi como los servicios de hospitalizacion,
cirugia y maternidad. En segundo lugar el Gasto Educativo, el cual se elevo con el
desarrollo de las misiones “Robinson | y 1I” (educacion primaria (1) y educacion
secundaria (I1), “Mision Sucre” (educacion universitaria) y la expansion y creacion de
nuevas universidades (Universidad de las Fuerzas Armadas y la Universidad Bolivariana
de Venezuela). En tercer lugar Direccion Superior, correspondio a los gastos
discrecionales de la Presidencia de la Republica. En cuarto lugar los Servicios de Salud
suministrado por médicos cubanos, como pago de la factura petrolera que le otorga
Venezuela a Cuba, y por dltimo en quinto lugar, a gastos de Seguridad y Defensa,

correspondiente a la compra de armamento.
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Cuadro 1.2.2.4 *Gasto Publico Sectorial Promedio por Periodos, como Porcentaje del PIB

Orden Concepto 1994-1998 | 1999-2005 | Diferencias
2 1 1-2=3

GASTOS NO CLASIFICADOS SECTORIALMENTE 10,10 12,34 2,24

1 | SEGURIDAD SOCIAL 1,59 1,99 1,65

2 | EDUCACION 3,06 4,54 1,48

3 | DIRECCION SUPERIOR 0,94 1,69 0,75

4 | SALUD 1,11 1,53 0,43

5| SEGURIDAD Y DEFENSA 1,59 1,99 0,39

6 | TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 0,58 0,80 0,21

7 | INDUSTRIA'Y COMERCIO 0,11 0,29 0,18

8| VIVIENDA, DES. URBANOS Y SERV. CONEXOS 0,88 1,03 0,15

9 | ENERGIA , MINAS Y PETROLEO 0,04 0,16 0,12

10 | CIENCIA'Y TECNOLOGIA 0,11 0,21 0,10

11 | CULTURA'Y COMUNICACION SOCIAL 0,16 0,20 0,04

12 | TURISMO Y RECREACION 0,04 0,05 0,02

13 | AGRICOLA 0,48 0,36 -0,13

14 | DESARROLLO SOCIAL Y PARTICIPACION 1,19 0,94 -0,25

TOTAL GASTOS 21,60 29,05 7,46

* Fuente Oficina Nacional de Presupuesto (ONAPRE)
Cuadro 1.2.2.5 *Gasto Publico Sectorial, como Porcentaje del PIB

Orden | DENOMINACION 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
1| SEGURIDAD SOCIAL 097| 098| 0,78 | 154 | 1,72 199 221 | 3,44| 284| 3,39| 3,10| 2,99
2 | EDUCACION 355| 3,28| 152| 359 | 3,38| 4,08 453 | 485| 483 | 4,65| 4,77| 4,09
3 | DIRECCION SUPERIOR 100| 0,86| 031| 088 163| 1,38| 295| 355| O0,71| 091 | 1,24 1,09
4 | SALUD 1,17| 09| 055| 148 136| 146| 137| 153| 165| 152| 157 | 1,63
5 | SEGURIDAD Y DEFENSA 1,75| 166| 0,82 1,80| 194 | 214| 20| 221 | 180 164| 1,78| 2,22
TOTAL GASTOS 22,35 20,75 | 15,77 | 25,43 | 23,68 | 25,03 | 29,57 | 31,57 | 29,38 | 31,00 | 28,45 | 28,38

* Fuente Oficina Nacional de
Presupuesto (ONAPRE)

1.2.3 Endeudamiento y Déficit Fiscal

El endeudamiento neto del fisco (gréafico 1.2.3.1) en el periodo 1994-1998 fue mayor la

amortizacion de la deuda que el endeudamiento, pero en el periodo de 1999 al 2005, la

Republica tuvo un mayor endeudamiento que amortizacion, incrementando la deuda

global de la Republica. De igual manera el endeudamiento bruto del fisco (gréfico 1.2.3.2)

en términos reales se incrementd de forma considerable para el periodo 1999-2005, con

respecto al periodo anterior, es decir, que el endeudamiento bruto promedio anual real a
precios del 84 (Cuadro 1.2.3.1) creci6 en 437,7%, al pasar de Bs. 3.979,3millones (1984-
1998) a Bs. 21.396,2 millones del periodo (1999-2005).
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Gréfico 1.2.3.1 Endeudamiento Neto del Fisco (1994-2005).
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Graéfica 1.2.3.2 Endeudamiento del Fisco Real a Precios del 84 (1994-2005).
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Cuadro 1.2.3.1 Endeudamiento Bruto Promedio Nominal y Real del Fisco (1994-2005).

Periodo Endeudamiento Endeudamiento Real
Promedio Nominal a Precios 84
1994-1998 326.981,5 3.979,3
1999-2005 7.211.974,6 21.396,2

Fuente: Ministerio del Poder Popular para las Finanzas y Célculos Propios

El andlisis del déficit fiscal financiero o total (cuadro 1.2.3.2), se determind que en

promedio anual como porcentaje del PIB, en el periodo 1994 a 1998 se obtuvo un

superdvit de 1% del Producto Interno Bruto, mientras que durante la administracion del
Presidente Chavez ha sido un déficit de 2,3% del PIB.



Gréfica 1.2.3.3 Deficit Fiscal Financiero o Total como Porcentaje del PIB (1994-2005)
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Cuadro 1.2.3.2 Déeficit Fiscal Financiero o Total Promedio como Porcentaje del PIB

(1994-2005)

Periodo Déficit Total
Promedio % PIB
1994-1998 1,0
1999-2005 (2,3)

Fuente: Ministerio Popular para las

Finanzas y Calculos Propios

1.2.4 Conclusion

Durante el periodo 1999-2005 el Gobierno Venezolano recibié mayor cantidad de

recursos con respecto al periodo 1994-1998 (Cuadros 1.2.1.1 y 1.2.1.2), al tiempo se

observa un incremento también proporcionalmente mayor en el gasto publico al

comparar los dos periodos, efectos que contrastan con un crecimiento entre los dos

periodos en el PIB que se puede considerar moderado.

1.3 Inversion y Consumo del Sector Publico, Importaciones y Mercado Laboral

1.3.1 Inversioén

La inversion puablica (formacion bruta de capital fijo del sector publico) en promedio
(cuadro 1.3.1.1 y grafica 1.3.1.1), fue méas alta para el periodo 1994-1998 (MMB:s.
49.116,0) que en el lapso 1999-2005 (MMBs. 48.974,0), habiendo una tendencia
decreciente en todo el periodo en analisis, con excepcion de los afios 2004 y 2005.
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Cuadro 1.3.1.1 Inversion Bruta Fija Promedio por Periodos, en Millones de

Bolivares a Precios de 1984

Periodos 1994-1998 1999-2005
Inversion Bruta Fija
Privada 30.464 39.322
Plblica 49.116 48.974
Total 79.580 88.296

* Fuente BCV y célculos propios

Gréfica 1.3.1.1 Inversion Bruta Fija Real a Precios de 1984 (1993-2005).
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La inversion del estado durante el gobierno del Presidente Caldera (1994-1998) fue
impactada negativamente por la crisis bancaria del afio 1994 y con la posterior colocacion
de control de cambio por la OTAC (Oficina Técnica de Administraciéon Cambiaria) ante la
huida de capitales a consecuencia de la situacion financiera del pais, asi como la fuerte
contraccion de los precios del petréleo, esto generd desconfianza en los agentes
economicos, incidiendo en la baja inversion del sector privado, que fue de 37,7% (MMBs.

30.464) con respecto a al total.

Para el periodo 1999-2005, se incremento la inversion privada ubicandose en promedio
(Cuadro 1.3.1.1) en MMBs. 39.322, siendo mayor con respecto al lapso anterior. Sin
embargo, la inversion pablica tuvo una tendencia decreciente hasta el afio 2003. En los
afios 2004 y 2005 se recupera, producto de las expectativas favorables de la economia ante
el alza del precio de la cesta petrolera. Sin embargo, en promedio durante el periodo del
presidente Chavez (1999-2005), la inversion publica tuvo un monto mas bajo que en la
presidencia del Dr. Caldera (1994-1998) al ubicarse en MMBs. 48.974.
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Grafico 1.3.1.2 Inversion Bruta Fija en millones de Bolivares a Precios de 1984
(1993-2005)
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160.000,0
140.000.0
120.000,0
100.000.0

é 80.000,0 - —_
= Gooooo %

40.000,0 \.—_’.\1/-\!35%

20.000,0 T v//‘—-—-—"

0.0 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
1993 1884 1995 1996 1897 1992 1899 2000 2001 2002 "T2003  TT2004  *T2005
Afo
| —+— Privada —®— Fublica TDtaI|

**Se tomo la participacion porcentual del 2002, dado que no se suministro la informacion de parte del BCV

Realizando un andlisis del comportamiento de la inversion bruta fija anual, de acuerdo al
cuadro 1.3.1.2, se observé que para el afio 1999 como lo indica el *Banco Central de
Venezuela, se presentd una contraccion de la inversion bruta fija del pais, como
consecuencia de la incertidumbre ante el marco juridico por el cambio constitucional. Para
el afio 2000 se observo una leve recuperacion de la inversion privada, pero solo en los
sectores petroleo y telecomunicaciones, mientras que la inversion publica fue impulsada

por el sector construccion.

Cuadro 1.3.1.2 Inversion Bruta Fija, Tasa de Crecimiento Interanual (1994-2005)

Concepto | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | **2003 | **2004 | **2005
Privada (32,3)| 17,2)| 630| 228| 06| (82| 09| 119 (260)| (389)| 1701| 315
Pblica 202)| 69|(142) | 168| (01| 134)| 12| 151] (187)| (389)| 1701| 315

Total (24,6) | (0,9 6,7 193] (49 ] (1100 11| 136 (22,00 (389 170,1 315
*Fuente BCV y calculos propios

**Se tomo la participacion porcentual del 2002, dado que no se suministro la informacion de parte del BCV

En el 2001, la inversion bruta fija se recuperd en un 13,6%, sin embargo el monto se
encontrd debajo del afio 1997, siendo el principal impulsor por el lado del sector publico,
las inversiones en la faja petrolifera del Orinoco (Apertura Petrolera) y del sector privado
con la construccion de maquinarias y equipos. Para el afio 2002, la inversion total cae en
un 22,0% vy la privada en 26,0%, debido al cuadro de expectativas adversas que
percibieron los agentes econdémicos por la situacion politica y el paro petrolero que se

% Banco Central de Venezuela, Informe Econémico 99, Caracas Venezuela.
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inicio en diciembre de ese afio; y la inversion pablica disminuy6 en un 18,7% debido a las

dificultades para obtener financiamiento tanto del mercado interno como externo.

La inversion bruta fija se contrajo en el afio 2003 en un 38,9%, ya para este afo el Banco
Central de Venezuela no muestra la cifra discriminada en sector publico y privado. El
comportamiento de esta variable se debié a un contexto de tasas de intereses negativas

reales y al conflicto politico que atraveso el pais.

Ya para el afio 2004 la inversion sufri una espectacular recuperacion (170,1%), producto
de la fuerte alza de la cesta petrolera venezolana en el mercado internacional, generado en
gran medida por la salida de IRAK del mercado como productor, y la mayor demanda de

crudo tanto de la China como de la India, lo que impulso el precio del barril al alza.

En el 2005 tuvo un crecimiento de 31,5% con respecto al 2004, el cual fue impulsado por

el sector construcciéon basicamente.

1.3.2 Inversion y Consumo del Sector Pablico e Importaciones

Se observd que la tendencia de la inversion bruta fija publica desde el afio 1993 al 2003
(gréfico 1.3.2.1), fue a la baja; mientras que durante el 2004 y 2005 crece la inversion. Las
importaciones totales y el consumo del gobierno tienen un comportamiento creciente
durante el periodo en analisis (1993-2005), solamente en el 2002 y 2003 caen estas

variables.

Viendo el cuadro 1.3.2.1, se denota que la inversion promedio publica fija realizada
durante el periodo del presidente Chavez (1999-2005) no supera la realizada durante el
gobierno de Caldera (1994-1998), sin embargo las importaciones tienen el
comportamiento inverso, se incrementan mas para el periodo (1999-2005), con respecto al
lapso (1994-1998).
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Analizando ya el comportamiento del consumo e importaciones, a diferencia de la
inversion, estas presentaron en todo el periodo en analisis tendencia alcista, especialmente
a partir de 1999.

Cuadro 1.3.2.1 Promedios por Periodos Presidenciales de Inversién, Consumo e
Importaciones, en millones de Bolivares a precios del 84.

Concepto 1994-1998 1999-2005

Inversion Bruta Fija Pablico 49.116 48.974
Consumo Final Pdblico 53.854 69.899
Importaciones 101.603 130.324

*Fuente Banco Central de Venezuela
y célculos propios

Grafico 1.3.2.1 Inversion, Consumo e Importaciones, a Precios del 84 (1993-2005).
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1.3.3 Mercado Laboral

En términos generales (cuadro 1.3.3.1) el mercado laboral presentd un mejor desempefio
en el periodo 1994-1998 que en el periodo 1999-2005, a pesar de la recuperacion que se
presentd en el 2004 y 2005.

Si analizamos la tasa promedio de desempleo en el lapso 1999-2005, fue de 14,1%,
mientras que en el periodo 1994-1998 fue de 10,5%, lo que quiere decir que en el periodo
presidencial de Chavez, el desempleo fue mayor a pesar de los grandes recursos que
recibid el pais. De igual manera, la tasa de economia informal fue 2,7% en promedio,
mayor en el periodo 1999-2005 (50,8%), que en el periodo 1994-1998 (48,1%), lo que

significd un retroceso en la estructura econémica y laboral del pais, dado que mayor



31

numero de venezolanos no tuvo acceso a la seguridad social, siendo el reflejo de la

destruccion del empleo formal y productivo.

Cuadro 1.3.3.1 Promedios por Periodos Presidenciales de Desempleo y Empleo

Formal e Informal.

Promedios Unidad 1994-1998 1999-2005 Diferencia

De Medida 1 2 2-1=3
Desempleo % 10,5 14,1 3,6
Tasa de formalidad % 51,9 49,2 2,7)
Tasa de Informalidad % 48,1 50,8 2,7

Fuente Instituto Nacional de Estadisticas, Banco Central de Venezuela y célculos propios

1.3.4 Conclusiones

La inversién publica presentd una tendencia a contraerse en la mayor parte del periodo en
estudio®®, a diferencia del consumo e importaciones, lo que puede sugerir la progresiva
contraccién de la capacidad instalada del pais®, hecho que se refleja en el mercado
laboral®®, donde para el periodo 1999-2005, en términos promedios hubo mayores niveles
de desempleo y un incremento de las personas empleadas en el sector informal de la
economia. De igual manera el andlisis que se desprende de la informacién obtenida del
Instituto Nacional de Estadistica (INE) y del Banco Central de Venezuela (BCV), indica
que en las cifras analizadas, el impulso de crecimiento a traves de la politica econdémica se
debié a un aumento en el consumo y no de la inversion como lo pudimos observar en el
cuadro 1.3.2.1.

1.4 Andlisis del PIB Observado y PIB Potencial Real (Hodrick Prescott) 1994-2005

Para el periodo (1994-2003) se observé que el *’PIB potencial en términos reales se

mantuvo por encima del PIB observado, lo que permitié un desempefio econémico con
relativa baja inflacién. Haciendo referencia a la grafica 1.4.1 ambas variables (PIB
potencial y PIB observado) no presentan una diferencia significativa, lo que quiere decir
que la capacidad de produccion efectiva o realizada se encontr6 muy cerca de la maxima

capacidad de produccion. La anterior situacion es producto de una inversién bruta fija

2 Grafico 1.3.2.1, P4g. 30

% Como lo sugiere el Gréfico 1.1.2.3 Pag. 14 y grafico 41.1.1 Pag. 55
% Cuadro 1.3.3.1, P4g. 31

ZCalculado con el filtro Hodrick Prescott.
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estancada, lo que no ha permitido una acumulacién de capital que permita ampliar su

capacidad instalada potencial.

Esta situacion es atipica en el contexto econémico mundial, debido a que se trata de
un pais con condiciones en el periodo analizado para tener un crecimiento econémico
mas sostenido y aumento en su PIB potencial (por el notable crecimiento de sus
ingresos externos). Pudiésemos explicar este comportamiento con variables que son
exogenas al sistema econdémico como lo son una creciente inestabilidad social, politica
y juridica que aunada a un mal manejo de la politica econdmica, no permiten que
dicho pais aumente sus niveles de desarrollo; si no que se encuentre en un proceso de

involucion.

Esta situacion de deficiencias estructurales se vienen acentuando a partir del afio 1999,
donde el estado venezolano no ha incentivado la produccion y presenta una tendencia a
estatizar el aparato productivo sin que esta sustitucion sea eficiente, contrayendo el sector
privado de la economia. A pesar de que el pais a dispuesto de mayores recursos, ante la
situacién descrita, la economia ha perdido capacidad para crecer, haciendo que el motor de
la economia sea el sector publico, cuyo papel es ineficiente.

En este contexto, a pesar de que el estado inyecte mayores recursos a la economia a traves
del gasto publico, la actividad econémica responde cada vez en menor medida ante este
estimulo, por lo cual el estado a disminuido su capacidad de maniobra en dicha economia,

ante una destruccién importante de la capacidad productiva.
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Gréfica 1.4.1 PIB Real, PIB Potencial (Hodrick Prescott) y FBCF a Precios del 84 (1994-
2005)
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Es importante destacar, que para los afios 2004 y 2005 el PIB observado es mayor al
potencial (gréfica 1.4.1), a pesar de ello se logro mantener una tendencia inflacionaria a la
baja, producto de la politica de control y congelacion de precios iniciada en el afio 2003,
asi como una politica de control cambiario sin ajuste del tipo de cambio, como de una
mayor oferta de bienes y servicios importados (grafica 1.3.2.1), ademas que
conjuntamente con la mayor generacion de bienes y servicios permitié de igual manera
mantener relativamente baja la inflacion. El hecho que el PIB observado fue mayor al
potencial, sefialo que la produccion se esta realizando a maxima capacidad de los factores
productivos disponibles, sin que haya una ampliacion de la capacidad productiva de largo
plazo. Esta situacion en el corto y mediano plazo podria generar un recalentamiento de la
economia y generar brotes inflacionarios por la rigidez que viene presentado la oferta de
bienes y servicios ante la demanda insatisfecha. Para estos afios observamos que la
formacion Bruta de Capital Fijo se incrementd, mientras que el PIB potencial cae por
debajo del PIB real, lo que sefialaria una aparente contradiccion entre ambos resultados.
Ante esta situacion cabria un analisis del destino y tipo de formacion bruta de capital
discriminada por sectores de la economia para entender dicho fendmeno, si embargo el
acceso a este tipo de datos es limitada, y entendiendo el contexto completo de la
problematica presentada, sugiere que el incremento en la inversion fue de reposicion de

equipos mas que de ampliacion de la capacidad productiva.
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Cuadro 1.4.1 PIB Observado y PIB Potencial Real a Precios del 84 en Millones de
Bolivares (1999-2005)%

Afio PIB Real PIB Pot. Real.
1994 545.087 839.915
1995 566.267 866.225
1996 565.506 586.949
1997 601.534 587.996
1998 602.119 648.273
1999 565.888 660.342
2000 584.195 630.010
2001 600.488 748.310
2002 547.175 681.302
2003 495.881 607.278
2004 584.644 541.495
2005 639.016 481.844

Fuente: BCV, Profesor Asdrubal Baptista y calculos propios.

La percepcion sobre la posibilidad de la existencia de un proceso de desinversion mas
acelerado a que se hace referencia en el parrafo anterior, surge al observar una contraccion
en el PIB potencial a partir del 2001 (cuadro 1.4.1); la reduccién muy significativa en el
nimero de empresas de caracter nacional e internacional, por ejemplo el ndmero de

establecimientos manufactureros disminuyé de 2°11.196 en 1999 a 5.930 en el 2003.

2-MARCO TEORICO
2.1 Gasto Publico y Estimulo al Crecimiento Econdémico

Este ejercicio de analisis del gasto publico y crecimiento de la economia para el periodo
1998-2005, es muy importante realizarlo para el caso venezolano, debido al peso del
Estado en la actividad econdmica, tanto por ser propietario de la mayor riqueza del pais,
como por el lado del gasto y mas aun por su papel de interventor en la economia a partir
de 1999 por la imposicion de controles de todo tipo sobre la produccion y consumo de

bienes y servicios.

Ya desde el punto de vista tedrico, varias han sido las corrientes que estudian la politica
fiscal y su incidencia en el crecimiento econémico, y lo han abordado desde distintas

% Fuente: Calculos Propios y Baptista, Asdribal “Bases Cuantitativas de la Economia Venezolana 1830-
2002”. Fundacién Empresas Polar, Caracas-Venezuela.
# Instituto Nacional de Estadistica.”Encuesta Manufacturera” (Varios Afios). Caracas — Venezuela.
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Opticas. La vision clasica de la economia apostaba a que el papel del estado en la actividad
econdmica deberia ser minimo y por tanto su accion neutra. Pero hacia 1930, la teoria
clasica se queda sin respuesta ante el paro economico que sufrio los Estados Unidos con el
crack de la bolsa; y es cuando surge Keynes irrumpiendo los esquemas de la economia

clasica establecidos y dandole al Estado una participacion importante en la economia.

A partir de alli se ha venido estudiando el tema, lo cual permiti6 modelar la economia
desde otras visiones, como por ejemplo, desde las expectativas racionales mas
especificamente desde la “equivalencia ricardiana,” que para esta investigacion se realizo
la presentacion a través del modelo Ramsey-Cass-Koopmans. Otros que han estudiado el

tema son los post-keynesianos como Patekin.

2.1.1 Efecto Multiplicador (Teoria Keynesiana).

La participacion activa del Estado en la economia como politica fiscal, tiene su asidero en
la teoria keynesiana del efecto multiplicador, a los fines de inducir el nivel de la

produccidn para mantenerlo cerca del nivel potencial.

La esencia de este modelo, es que se encuentran en la economia recursos 0ciosos que por
falta de estimulo no se usan en la produccién, por lo cual a través del aumento de una
forma autonoma (es decir, independientemente del nivel de renta de la economia) del
gasto publico, se estimula la economia para el uso de estos recursos, tratando de llevar la
produccion a un nivel potencial; siempre y cuando en el corto plazo tanto los precios como

los salarios sean poco flexibles.

El efecto multiplicador, es un efecto solo en el corto plazo. La intervencion en la
economia se hace por el lado de la demanda agregada (extrayendo el componente externo)

€s:

2.1.1 VDA=C+I1+G

%0 Fisher, Stanley y Dornbusch, Rudger. “Economia”. Mc Graw Hill, USA 1983. Pag. 634
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Donde:

Consumo: se refiere a las compras de bienes y servicios de las familias
Inversidn: se refiere a la inversion interna privada bruta

Gasto: son las compras gubernamentales de bienes y servicios

El componente G e I, son independientes del nivel de renta, es decir que para el efecto de

este modelo, es exdgeno al sistema:

$'Gréfico 2.1.1.1 Demanda Agregada Economia Cerrada

Recta de 45° recta
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Agregada C+1+G
7~ .- C+l
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e  Larecta de 45° indica el nivel de equilibrio cuando el la produccién es igual a la demanda agregada. En esta grafica se
denota que a medida que agregamos los distintos componentes de la demanda agregada se incrementa el nivel de renta. Al

consumo se le suman la inversion y las compras gubernamentales, para determinar el PIB de equilibrio.

El efecto multiplicador consiste en que un aumento del gasto puablico genera un
incremento del Producto Interno Bruto (PIB), en una cantidad mayor al aumento
realizado, es decir en una cantidad ampliada o multiplicada, esto desde el punto de vista
tedrico y no necesariamente desde el punto de vista practico es lo que sucede. Como se
sabe la totalidad del ingreso de las familias no se destina al consumo, por tanto la
proporcion del ingreso disponible que se destina al mismo es lo que se llama la

“Propension Marginal a Consumir”.

El tamafio de multiplicador depende de la Propension Marginal a Consumir:

3! Nordhaus, Samuelson:”Economia”. Mc Graw Hill. 3 era Edicién México 2005. Pag.475.
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2.1.2 Multiplicador = ——
1-PMC

Es decir que la variacion de la renta viene dado por la siguiente formula
2.1.3 AY =M x AG

%2por ejemplo, si en una economia se encuentran recursos desempleados, y se incrementa
de manera auténoma el gasto puablico, se contratan esos recursos (trabajadores,
maquinarias, capital, tecnologia) para cubrir la demanda tanto de la inversion como de
bienes y servicios. Es decir, si el gasto pablico se incrementa en MMBs. 1.000, aparte de
esta expansion inicial de la renta, viene una expansion secundaria de la misma, que
sumado al aumento inicial méas los consecutivos, hace que el crecimiento de la renta sea

superior al gasto inicial.

Al remunerar los factores productivos, siendo que la Propension Marginal a Consumir de
esa economia es 2/3 de la renta de ingreso (PMC = 2/3), ahora se gastaran MMBs. 666,67
en nuevos bienes y servicios de consumo. Entonces los productores de bienes y servicios
tendran una renta adicional de MMBs. 666.67. Si el PMC de estos productores es de 2/3,
estos a su vez gastaran MMBs. 444,44, es decir 2/3 de MMBs. 666,67. Este efecto
continua y serd en cada ronda el 2/3-del gasto anterior, aunque esta cadena es
interminable, es decreciente y en una cantidad finita. Mientras mayor sea el PMC, tendra

mayores efectos en la economia

33 propone que un aumento de los elementos

En conclusion, el * Efecto Multiplicador
componentes de la Demanda Agregada (DA), dard un aumento mas que proporcional en la
renta. Esto se debe a que el multiplicador (M = 1\1 — PMC), es siempre mayor que 1 como
consecuencia de que la Propension Marginal a Consumir (PMC) que aparece en el

(version para una economia cerrada), es menor que 1 (PMC < 1).

% Nordhaus, William y Samuelson Paul.”Economia”, Mc Graw Hill, México 1989. 13 era Edicion Pag. 194
* Malgecini, Graciela y Galindo, Miguel Angel. " Crecimiento Econémico (Principales Teorias desde Keynes) ™ Mc Graw Hill. Primera
Edicion en Espafiol Madrid Pag. 6,8.
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Grafico 2.1.1.2 Demanda Agregada y Efecto Multiplicador.
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e  Enel grafico 2.1.2.2 podemos sefiala que el incremento de los componentes auténomos (1 y G) de la demanda agregada (por

eso esta horizontal), aumenta el nivel de renta de la economia.

Toda esta teoria sugiere que una politica fiscal expansiva, de un mayor gasto publico,
incrementa el nivel de inversion existente de la economia y permite el maximo o mayor
uso de los factores productivos disponibles, es decir, el mayor empleo de personas para el
trabajo y del nivel sub-utilizado de las maquinarias o tierras, lo que se traduce en la
disminucion de la capacidad instalada ociosa, ante la mayor demanda de productos.

2.1.2 Politica Fiscal Discrecional y Estabilizadores Automaticos

¥politica Fiscal Discrecional

La politica fiscal discrecional consiste en ejecutar variaciones en los ingresos y gastos del
Estado, que se realizan de forma unilateral (discrecional) de parte de las autoridades
fiscales, quienes cambian la direccion, forma o intensidad que consideren apropiadas de
acuerdo a los problemas que presente la hacienda publica y la economia, de manera que

esta funcione satisfactoriamente.

% os principales instrumentos de politica fiscal discrecional son:

e Programas de obras publicas y otros gastos,

e Proyectos publicos de empleo,

* Dias Fernéndez; Parejo, José y Rodriguez Luis.”Politica Econémica”. Mc Graw Hill. Espafia 1995 Pég. 345.
% Nordhaus, William y Samuelson Paul.”Economia”. Mc Graw Hill, 13era Edicién México 1992. P4g. 445
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e Cambios en los tipos impositivos.

-Programas de obras publicas y otros gastos: se desarrollan basicamente cuando se esta en

presencia de una depresidon econdémica activa y consisten en proyectos de inversion, tales
como electrificacion rural, proyectos de suministros de aguas blancas y servidas,
construccion de carreteras, escuelas, hospitales, etc., con los cuales se procura generar un
efecto anticiclico y también para generar desarrollo en zonas geograficas deprimidas. Por
ejemplo, la construccion de la Autopista de Oriente Romulo Betancourt, en el periodo

presidencial del Dr. Jaime Lusinchi.

-Proyectos de Empleo: temporales que se crean ante una crisis y culminan al pasar esta.

Como fue el Plan de Emergencia debido a una paralisis del sector de la construccion y
economica en 1958, durante la Junta de Gobierno, presidido por el contralmirante
Wolfang Larrazabal Ugueto, que consistié en la contratacion de trabajadores cesantes para

reparar calles y aceras.

- Cambios en los tipos impositivos: para estimular el consumo de los hogares y empresas,

cambian la carga impositiva, crean o eliminan impuestos. Por ejemplo en el gobierno
nacional presidido por el Teniente Coronel Hugo Chavéz Frias entre 2006 y 2008, ha
bajado el Impuesto al Valor Agregado IVA de 16,5% a 9%.

Estabilizadores Automaticos

Los estabilizadores automaticos *®son instrumentos de politica fiscal que tienen por objeto
reducir retardos relacionados con las politicas de estabilizacion, estas estimulan o
deprimen la economia en el momento necesario sin introducir cambios deliberados en la
politica econdmica, es decir son instrumentos fiscales que por el solo hecho de existir,
introducen cambios en la economia sin verse influenciados por las decisiones del

gobierno, actuando de manera anticiclica.

% Mankiw, Gregory.”Macroeconomia” Editorial Antoni Bosch. Barcelona Espafia. 4ta Edicion 2.000. Pag. 482.
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Los estabilizadores automaticos conocidos dentro de las finanzas publicas modernas son
basicamente, el impuesto sobre la renta, el cual reduce automaticamente la recaudacion
fiscal cuando la economia entra en recesion; este es un impuesto progresivo que pecha un
porcentaje fijo al enriquecimiento o renta neta de las personas y sociedades mercantiles,
permitiendo no castigar la renta disponible y por tanto el consumo vy la inversion cuando
hay un bajon de la actividad econdmica. Y los seguros de desempleo, la asistencia social
y otras transferencias, donde los trabajadores donde tan pronto pierden su empleo como
producto de la recesion, comienzan a percibir un seguro de desempleo, el cual cesa cuando
vuelven a trabajar. Asi el seguro de desempleo inyecta o retira fondos a la economia de

una forma ciclica y estabilizadora

En Venezuela estos instrumentos son conocidos como el “ISLR o Impuesto Sobre la
Renta” y el “Seguro de Paro Forzoso™ que es de obligatoria cotizacién de parte de los
trabajadores y es administrado por el “Instituto Venezolano de los Seguros Sociales™.

Para explicar en forma mas explicita este mecanismo, observemos el siguiente grafico:

3 Grafico 2.1.2.1 Estabilizadores Fiscales

GT .
T=f(ty)
G
T-G=0
Equilibrio Fiscal
T

G=f(ge)

y’ Yo

Caida del Producto
—_—
E| déficit empuja la demanda agregada y con ello el producto
(Efecto Keynesiano)

BAqui t se define como la tasa progresiva de impuesto sobre la renta, g la elasticidad del
gasto publico-tasa de desempleo, e tasa de desempleo. Ante una recesion hay una

37¥15 Tello, Carlos. Elaboracion de un Indicador de Politica Fiscal". Proyectos Breves CIES, Per(, Abril 2002, Pag. 31,32.
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contraccion del empleo (que se encuentra positivamente correlacionado con el PIB), ante
esta situacion el gasto publico se incrementa para cubrir el seguro de desempleo
demandado. De igual manera por el lado del impuesto sobre la renta, se disminuye la
cantidad de dinero que el Estado extrae a las familias y a las unidades productoras,
aliviando la presion sobre su ingreso disponible y por tanto sobre la inversion y el
consumo. Una vez que la caida del producto Y' se observa autométicamente la
disminucion de los ingresos publicos y el incremento de la demanda agregada impulsado
por un mayor gasto del seguro de desempleo, creando un mayor déficit fiscal, generando,
mediante este mecanismo, que el producto tienda a su nivel de pleno empleo y
volviéndose a la situacion de equilibrio fiscal T-G=0.

Funcidn de Ingresos Publicos

T=1(ty)

T: Ingresos Tributarios.
t: Tasa Progresiva de Impuesto Sobre La Renta (1.S.L.R).

y: Producto Interno Bruto.

Funcién de Gasto Publico

G=1(g.e)

G: Gasto Publico.

g: Elasticidad del Gasto Publico-Tasa de Desempleo.
e: Tasa de Desempleo.

Yp: Producto Interno Bruto Potencial

Y!: Caida del Producto ante recesion

Superavit-Déficit Fiscal

T - G =0 Equilibrio Fiscal.
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T - G > 0 Superavit Fiscal.
T - G < 0 Déficit Fiscal.

2.1.3 Equivalencia Ricardiana

La equivalencia ricardiana expresa como la politica fiscal a través de los déficits o las
deudas no generan cambios en el comportamiento del consumidor, esto es basado en la
teoria de las expectativas racionales.

Esta teoria indica que el gobierno para impulsar el consumo en los agentes econémicos,
disminuye los impuestos de manera de dar la sensacion de mayores ingresos en los
agentes econdmicos. Esta disminucion de la carga tributaria es temporal, lo que genera
déficit en el resultado econdmico del gobierno, por lo cual es cubierto con endeudamiento,
los cuales en los periodos subsiguientes seran cancelados con una elevacion de los
impuestos. Entonces los agentes econdmicos que son previsivos y sabiendo que estos
mayores ingresos disponibles se tienen que pagar mas adelante, estos no cambian su
trayectoria de consumo, ahorrando los mayores ingresos temporales para pagarlos

posteriormente en mayores impuestos

Formulando la equivalencia ricardiana desde el modelo Ramsey-Coss-Kopsman™ se

desarrollo de la siguiente manera; teniendo en cuenta que:

Cq : Consumo

W): Renta laboral

T: Impuestos

K): Capital Inicial

D(o): Deuda Publica Inicial

R(: Tasa de descuento

_[ e Cdt <Ky + Dy + Ie M(t) Ty }jt
t=0

% Macroeconomia Avanzada, Segunda Edicion, David Romer, Mc Graw Hill, Espafia 2001, Pag. 521.
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En la ecuaciodn (2.2.1) se indica que el valor presente de los ingresos netos de la poblacion,
mas el acervo de capital inicial, m&s los ingresos por deuda inicial es igual o0 mayor que el

valor presente del consumo.

Desagregamos la ecuacion (2.2.1)

K —R [ ~Ra 0 R
222 [ e"C,dt<Kg +Dg + [e W dt— [e T dt
t=0 t=0

t=0

Para facilitar el analisis, se supondra que la ecuacién (2.2.2) para el caso del gobierno se
satisface con igualdad, ya que de no ser asi el sector publico pudiera incrementar su deuda
en forma indefinida y no podria alcanza el equilibrio, quedando la restriccion
presupuestaria del gobierno de la siguiente manera:

0 Ry 2 Ry
293 I e “Gydt=K, =D + Ie “T,dt
t=0

t=0

De donde:

o0 _Rt oo} _Rt
224 Dy =Kg + [e 0T dt— [ e Gt
t=0 t=0

Remplazando (2.2.4) en (2.2.2)

225 [ eM0Cdt=Kg + [e oW dt— [e G dt
t=0 t=0

t=0

En la ecuacion (2.2.5) que el comportamiento del consumo, no influye ni los impuestos ni
la deuda, es decir que lo que afecta a la economia es la cuantia del gasto puablico, mas no

su modo de financiamiento.

3- MODELO
Para analizar la relacién entre el gasto publico y el crecimiento economico, se han

seleccionado dos métodos, uno es el impulso fiscal y el otro es el impulso respuesta,
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instrumentos que se enmarcan dentro del contexto de la vision keynesiana de la
potencialidad del gasto publico. Este esquema de anélisis se ha tomado del papel de
trabajo del Banco de la Republica, de los economistas Luis Lozano y Carolina
Aristizabal, “Déficit Publico y Desempefio Economico en los Noventa: Caso

Colombiano”, Septiembre 2003.

“E| impulso fiscal es un método propuesto por Chand (1977), Hiller, Hass y Mansur
(1986), es una medida de calculo de variacion del Balance Fiscal Ajustado, es
frecuentemente usado como indicador de impacto presupuestario sobre la actividad
econdmica, y es una guia aproximada de su direccion, en cuanto a la determinacion de
cambio de decisiones discrecionales de las autoridades fiscales. Sobre este, se han
realizado una serie de observaciones y criticas, las cuales son despejadas en el capitulo 4
del texto”How to Measure The Fiscal Déficit” del Fondo Monetario Internacional, donde
despues de un exhaustivo analisis se evidencia la validez del indicador, el cual es

convalidado con un modelo presupuestario y de macroequilibrio ciclicamente neutral.

“Blanchard es uno de los criticos més importante de este instrumento ; el cual propone la
tasa de desempleo como indicador de los ciclos econdmicos y la tasa natural de desempleo
cuando la economia se halla en su nivel natural de produccion; esta propuesta presenta
“jgualmente limitaciones para asimilar el efecto ciclico a través de esa tasa del periodo
precedente, sin tomar en cuenta que la misma también presenta el componente ciclico del

periodo anterior.

En cuanto a **las funciones de Impulso Respuesta de los VAR estructurales, es un
método econometrico propuesto por Sims (1986), Bernanke (1986), Shapiro y Watson

(1988) que en vez de identificar los coeficientes, se identifican los errores del sistema que

“ Blejer, Mario y Cheasty, Adrienne.”How to Measure The Fiscal Déficit”. International Found Monetary 1993. Washington DC, USA.
“ Blanchard, Jean Oliver. “N° 79 Suggestion for a New Set of Fiscal Indicators” OECD Department of Economics and Statistics. Abril

1990.

“2 Tello, José Carlos. “Elaboracion de un indicador del Impulso Fiscal”. Proyectos Breves CIED. Per(i, Abril-2002.

“  Dr. Luis Miguel Galindo. “VAR Estructurales y Funciones de Impulso Respuesta”. Page. Weh:
http://www3.cepal.org.mx/macroeconometrico/Documentos/Material%20de%20apoyo/modelos_svar_y_funciones_de_impulso_respue

sta.pdf



http://www3.cepal.org.mx/macroeconometrico/Documentos/Material%20de%20apoyo/modelos_svar_y_funciones_de_impulso_respuesta.pdf
http://www3.cepal.org.mx/macroeconometrico/Documentos/Material%20de%20apoyo/modelos_svar_y_funciones_de_impulso_respuesta.pdf
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se interpretan como combinaciones lineales de shocks exdgenos, imponiendo una

estructura recursiva en las relaciones instantaneas de las variables.

Lo importante de estos métodos de impulso fiscal e impulso respuesta, es que son
utilizados de manera estandar por los paises para la medicion del impacto fiscal en la
econdmica. Existen otros métodos de analisis, tales como: “Medicion de los Efectos
Macroeconomicos Directos del Presupuesto Fiscal” del Instituto de Investigaciones
Econdmicas y Sociales de la Universidad Catolica Andrés Bello de Caracas Venezuela
1993, elaborado para la Oficina Central de Presupuesto de la Presidencia de la Republica
de Venezuela y el **Sistema de Equilibrio General Estético, del Dr. Cesar Ferrari de la
Pontificia Universidad Javeriana Bogota Colombia. Sin embargo el analisis de impacto
fiscal que se pueden hacer con estos métodos son ex ante, y esta investigacion tiene un
caracter ex post, y corresponden a una modelizacion de la economia bajo un conjunto de

pardmetros validos elegidos por el investigador.

3.1 Impulso Fiscal

El impulso fiscal es un indicador que permite evaluar la politica fiscal en la actividad
economica en el corto plazo, determinando si la politica ha sido expansiva, contractiva o
neutra; el impulso fiscal extrae el efecto ciclico del balance fiscal, entendido esto como la
brecha entre el déficit observado y aquel que se genera en una situacion potencial. Esto se
realiza calculando los ingresos y gastos fiscales en una situacion donde la economia se
encuentra produciendo a méxima capacidad instalada (PIB potencial). Es importante
destacar que el PIB Potencial utilizado para construir el impulso fiscal presentado en esta
investigacion, es con el filtro Hodrick Prescott, evaludndose con datos nominales y
posteriormente ajustandose a términos reales con el deflactor implicito de precios del
Producto Interno Bruto, base 1984. Este método para hallar el PIB Potencial es usado por
la Union Europea y el Banco Central de Costa Rica.

Para este trabajo se calcul6 el impulso fiscal por tres métodos como lo son: el del Fondo

Monetario Internacional (FMI), el de la Organizacion de Paises Econdmicamente

“ Atilio Cesar, Ferrari.”Politica Econémica y Mercados”. Editorial Javergraf. Pontificia Universidad Javeriana Bogota-Colombia.
2001. Pag. 219.
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Desarrollados (OCDE) y el método Holandés o DUTCH, a los fines de verificar la

consistencia de los resultados.

En el caso venezolano, la elaboracién del indicador de impulso fiscal en otros “°estudios,
se tomo6 en cuenta el efecto ciclico de los precios del petroleo, sin embargo, en esta
investigacion no se realizo dicho ajuste, debido a que las perspectivas del shock petrolero
positivo tiene forma de ser un efecto estructural o de largo plazo, y que esta presente en
casi todo el periodo en estudio. Por lo cual para su calculo, se utilizaron métodos

estandares usados en otros paises para este indicador.

Las fuentes utilizadas para este estudio fueron el Banco Central de Venezuela, el
Ministerio del Poder Popular para las Finanzas y el texto “Bases Cuantitativas de la
Economia Venezolana 1830-2002” del profesor Asdrubal Baptista.

Para calcular el indicador se siguieron los siguientes pasos:

1-Se calculé el PIB potencial (1965-2005) aplicando el filtro Hodrick Prescott, que
permite observar la tendencia de la produccion y cuyos resultados estan méas cercanos a la
realidad econdmica de Venezuela, de acuerdo a los datos disponibles, la cual fue de

caracter anual, bajo la siguiente formulacion:

Ecuacion del Filtro Hodrick Prescott (HP)
T -1
MinZ(lnYt Y2+ AZ[UH t  —In¥*) — (In¥ —Inv: )2
r=1 T=

Donde:

> Rios German.”Venezuela, Sostenibilidad Fiscal en un Contexto de Alta Volatilidad”. Corporacion Andina de Fomento (CAF).
Caracas-Venezuela. Octubre 2003.
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A: Factor de suavizamiento de la tendencia obtenida, es arbitraria y el programa sugiere

los siguientes valores:

1. A:1600
2. A: 100

Y. PIB en el Periodo t

Y":: PIB Tendencial en el Periodo t

2-Se estimo la elasticidad”Ingreso Tributario-Producto Interno Bruto” y “Gastd Publico
Total-Producto Interno Bruto”, dando este ultimo calculo no significativo. Es importante
resaltar que se utilizaron datos trimestrales 1998-2005. En cuanto al ingreso, se escogi¢ al
tributario, ya que el mismo es sensible al crecimiento economico y se calcularon tanto los
ingresos y gastos estructurales. Las diferencias entre los sucesivos balances estructurales
da como resultado si la politica fiscal fue expansiva, neutra o contractiva; siendo la

informacidn con que se construyeron de tipo anual.

La estimacion de la elasticidad Ingreso Tributaria-PIB, una vez evaluada la consistencia

economeétrica (ver anexo.) es la siguiente:

In(ITRIH) = 0,8283184516 In(PIB)

Donde la elasticidad producto-ingresos tributarios es

a =0, 828384516

Donde:

ITRIH: Ingresos Tributarios

PIB: Producto Interno Bruto
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Para determinar la consistencia econométrica en las elasticidades se aplicaron las

siguientes pruebas:

En cuanto a la elasticidad gasto publico PIB, la evaluacion econométrica dio como
resultado que dicha relacién no es significativa, al igual que en el caso de Per(®,

Bolivia®’, Chile*® y Venezuela®®, esto presumiblemente por las siguientes razones:

1. Lo que se denomina en Venezuela la “Rigidez del Gasto”, producto de las
transferencias de ley a las regiones (Situado Constitucional y Ley de Asignaciones
Especiales), pago de remuneraciones a los funcionarios publicos y el gasto de
pensiones y jubilaciones.

2. Una politica fiscal en algunos casos, poco estable.

3. En estimaciones donde se agrega el gasto con relacién al PIB, no aumenta la
precision del modelo en forma apreciable.

Para realizar las *°pruebas econométricas se siguieron las siguientes evaluaciones:

e Correlograma: a los fines de determinar si las variables son estacionarias y evitar
regresiones espurias.

e Autocorrelacion: correlograma de residuos y la prueba de Breush-Godfey Serial
Correlation LM Test.

e Heterocedasticidad: Contraste de White

3.2 Impulso Respuesta

La medida impulso respuesta es un metodo de tipo econométrico que determina el efecto
de la respuesta del Producto Interno Bruto ante el choque de las variables fiscales, para

esta investigacion.

“ Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica del Perd. “Indicador de Impulso Fiscal para la Economia Peruana’. Boletin de
Transparencia Fiscal, Lima-Per. Pag. 56.

7 Salvatierra Zapata, Castro y Echalar. "Politica Monetaria y Politica Fiscal en Bolivia". Editorial Eumed.net.

“8 Marcel, Mario. "Balance Estructural: La Base de la Nueva Politica Fiscal Chilena”. Ministerio de Hacienda de Chile. Chile
27/01/2003.

4 Rios, German. "Venezuela, Sostenibilidad Fiscal en un Contexto de Alta Volatilidad". Corporacién Andina de Fomento (CAF).
Caracas-Venezuela. Octubre 2003.

%0 \er anexos
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Este método consiste en la representacion de medias mdviles, asociada con el modelo
estimado, y explica la respuesta del sistema a shocks en los componentes del vector de
perturbaciones, en otras palabras muestra la reaccion (respuesta) de las variables

explicadas en el sistema ante cambios en los errores.

Un shock en una variable en el periodo i afectard directamente a la propia variable y se
transmitira al resto de variables explicadas, a través de la estructura dinamica que
representa el modelo VAR.

Una funcion impulso-respuesta, separa los determinantes de las variables enddgenas
dentro de los shocks, o identifica innovaciones con variables especificas. Entonces, traza
el efecto corriente y valores futuros de las variables endégenas ante un “shock” de una

desviacion estdndar a las innovaciones (variables estocasticas).

Si todos los componentes estocasticos del sistema VAR no estan correlacionados, la
interpretacion es directa, {1 es la innovacion Y, &2 es la innovacion X, y asi
sucesivamente. Una funcion impulso-respuesta para £2 mide el efecto de una desviacion
estandar ante un shock en X actual y futuro para las variables enddgenas. Sin embargo,
normalmente los vectores de innovaciones estan correlacionados, de forma que presentan
un componente comdn, que no puede ser asociado a ninguna variable especifica. Este es
un procedimiento arbitrario, pero de uso generalizado que consiste en atribuir todo el
efecto de cualquier componente comun, a la variable que se especifica en primer lugar en
el modelo VAR.

Técnicamente, esto significa que los errores se ortogonalizan por el procedimiento de
descomposicion de Cholesky, de forma que la matriz de covarianzas de las innovaciones
resultante es diagonal. Aunque la descomposicion de Cholesky es un método de uso
generalizado, no deja de ser bastante arbitrario a la hora de atribuir los efectos comunes.
Ademas, hay que tener presente que al cambiar el orden de las ecuaciones, los resultados
de las funciones de repuesta de impulso pueden variar drasticamente. En definitiva, las
simulaciones con modelos VAR son atemporales, en el sentido de que sélo recogen la
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influencia de acuerdo con el transcurso del tiempo, pero no estan asociadas a un periodo

concreto.

Para esta investigacion se elaboré el impulso respuesta, datos trimestrales de la pagina del

Miniterio de Finanzas (www.mf,gov.ve) referente a los resultados del gobierno central

(1998-2005), la cual suministro informacion tanto de ingresos como de gastos fiscales.

La informacion referente al Producto Interno Bruto Trimestral, se tomo del Banco Central

de Venezuela (www.bcv.org.ve), la cual se encontraba a precios reales del afio 97, por lo

cual con base a la informacion de IPC del area metropolitana se convirtié a bolivares

nominales.

Es importante resaltar que para el impulso respuesta se partié del VVector de Correccion de
Errores (VEC), que es un sistema de ecuaciones simultaneas donde todas las variables son
enddgenas; debido a que al evaluar las variables para su construccién, las mismas no son
estacionarias. Al VEC resultante se le aplico el Test de Jhohansen y las mismas presentan

cointegracion.

Con el impulso respuesta se busca simular mediante shocks externos (gasto publico),
la respuesta o el comportamiento del PIB a partir de datos trimestrales en el periodo
1998-2005.

En cuanto al nimero de rezagos de los resultados del impulso respuesta, son a discrecion

del investigador, que para este estudio se solicitd al programa 24 sub periodos.

Para evaluar la consistencia econométrica se aplicaron a los datos correlogramas, pruebas
de raiz unitaria Dikey Fuller Aumentada y la KPSS; Luego al VEC se le aplicé el Test de
Jhohansen, con la cual se comprobd la cointegracion, para después realizar el impulso

respuesta.


http://www.mf,gov.ve/
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3.3 PIB Potencial “Funcién Cobb Douglas”

El PIB potencial por la funcion Cobb Douglas, permite obtener el méaximo nivel de
produccidn alcanzable por la economia, y asi determinar la expansién o contraccion de la
capacidad instalada de un pais, y su contraste con el PIB observado el nivel utilizado de

esta capacidad instalada.

Para calculo del PIB potencial se utilizaron datos anuales y nominales (deflactados con el
deflactor Implicito de precios del PIB 84) (1965-2005), los cuales fueron tomados del
libro “Bases Cuantitativas de la Economia Venezolana 1830-2002", del Banco Central de
Venezuela y del Instituto Nacional de Estadistica (INE). Para los detalles de la
construccion del PIB potencial se encuentran en el anexo metodoldgico, asi como la

consistencia econométrica, en el anexo economeétrico.

Realizando la evaluacion econométrica se hallo que la formulacion del PIB Potencial para

Venezuela fue:

In(¥;") = 0,8812110403In(K;) + 0,1187889597 In(L:) + PTF,

Aplicando antilogaritmo, se obtiene la siguiente ecuacion del PIB potencial:

Y =K/ L Donde:
Y’ PIB Potencial

K.: Capital

L Trabajo

Para obtener el Y, potencial se le aplico el filtro Hodrick Prescott (HP) a las variables K
y L, de acuerdo a lo que sugiere®™ German Rios, en el trabajo de sostenibilidad fiscal en

Venezuela y la metodologia del PIB potencial del FMI.

* Rios, German. "Venezuela, Sostenibilidad Fiscal en un Contexto de Alta Volatilidad™. Corporacion Andina de Fomento (CAF).
Caracas-Venezuela. Octubre 2003. Pag. 28.
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Los datos de Y; y K; se reflejaron en bolivares nominales, para volverlos reales se aplico

el deflactor implicito de precios del PIB.

El resultado del los *'parametros de capital y trabajo, son consistentes con las
caracteristicas de la economia venezolana, dado que el factor capital tiene mayor
incidencia en la produccion de bienes y servicios, por que el petroleo es el mayor

generador del producto, y es una industria intensiva de capital.

En los resultados del PIB potencial calculado bajo la ecuacién Cobb Douglas, se observa
al igual que el realizado bajo el método Hodrick Prescott, sugiere que la economia
venezolana ha ido perdiendo su capacidad de produccion y que el lapso de mayor

estancamiento ha sido desde el afio 1999, como se observa en la gréfica 4.3.1.

4-TRATAMIENTO EMPIRICO

4.1 Impulso Fiscal (1995-2005)
Es importante destacar que el PIB potencial utilizado para este indicador, es con el método

del filtro Hodrick Prescott (HP) (cuyos datos son nominales y posteriormente se procedio
a deflactar con el deflactor implicito de precios del PIB 84), el cual es usado por la*

Unién Europea y el®® Banco Central de Costa Rica.

Gréfica 4.1.1 PIB y PIB Potencial Real (Hodrick Prescott) (1994-2005)

PIB y PIB Potencial Real
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52 Direccion General de Asuntos Econdémicos y Sociales del Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica del Pert. “Indicador
de Impulso Fiscal para la Economia Peruana’. Boletin de Transparencia Fiscal, Lima, Peru, Pag. 48.

%% Méndez, Quesada y Duran Vizquez, Eduardo. "Orientacion Discrecional y Ciclica de la Politica Fiscal en Costa Rica™. Banco Central
de Costa Rica. San José de Costa Rica, Mayo 1995. Pag. 8.
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Cuadro 4.1.1 PIB Observado y PIB Potencial Real (Hodrick Prescott) a Precios del 84 en
Millones de Bolivares (1999-2005)>

Afo PIB Real PIB Pot. Real.
1994 545.087 839.915
1995 566.267 866.225
1996 565.506 586.949
1997 601.534 587.996
1998 602.119 648.273
1999 565.888 660.342
2000 584.195 630.010
2001 600.488 748.310
2002 547.175 681.302
2003 495.881 607.278
2004 584.644 541.495
2005 639.016 481.844

Fuente: BCV, Profesor Asdrubal Baptista y calculos propios.

Resultados:

Cuadro: 4.1.2 Impulso Fiscal Gobierno Central, sobre el Déficit/Superavit

Financiero o Total como porcentaje del PIB (1995-2005).

IMPULSO FISCAL GOBIERNO CENTRAL | MATRIZ DE DECISIONES FISCALES
Porcentajes del PIB Gobierno Central
Déficit Financiero Total Déficit Financiero Total

Afio FMI OEDC DUTCH FMI OEDC DUTCH
1994

1995 9,89 (16,17) 14,96 E C E
1996 0,88 6,24 1,54 E E E
1997 (0,45) (0,62) (0,24) N C N
1998 3,15 2,90 3,44 E E E
1999 (3,92) (3,95) (4,85) C C C
2000 0,26 0,42 1,11 N N E
2001 (0,34) (0,53) 0,37 N N N
2002 (0,91) (0,88) (0,38) C C N
2003 0,76 0,89 1,57 E E E
2004 5,19 4,48 4,32 E E E
2005 4,12 2,20 1,31 E E E

Fuente: Calculos Propios.
Nota: (E) Politica Fiscal Expansiva, ( C) Politica Fiscal Contractiva y (N) Politica Fiscal Neutra.

% | a politica fiscal discrecional entre los afios 1998 y 2005 fue de caracter expansivo, sin
embargo es importante enfatizar que nuestro analisis se concentra desde el afio 1999, dado

que a partir de ese mismo, toman posesion nuevas autoridades fiscales.

% Fuente: Célculos Propios y Baptista, Asdribal “Bases Cuantitativas de la Economia Venezolana 1830-2002”. Fundacion
Empresas Polar, Caracas-Venezuela.
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Gréfico 4.1.2 Balance Fiscal Ajustado (Impulso fiscal) del Gobierno Central, sobre el

Déficit/Superavit Financiero o Total como Porcentaje del PIB (1995-2005)

Déficit - Superavit Financiero Global como Porcentaje del PIB Metodologia FMI
Gobierno Central 1995 -2005
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% Banco Central de Venezuela. “Informe Econdmico” (Finanzas Publicas). Varios afios. Caracas, Venezuela.
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Grafico 4.1.3 Balance Fiscal Observado del Gobierno Central, sobre el Déficit/Superavit
Financiero o Total como Porcentaje del PIB (1995-2005)

Déficit - Superavit Financiero Global Observado
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Andlisis de Tendencia

Para analizar el Balance Fiscal Ajustado o Impulso Fiscal, hay que contextualizar estos
resultados junto a los datos de ingresos, gastos y endeudamiento observados. De los ocho
periodos que comprende este analisis (1998-2005), solamente dos afios (1999 y 2000), se
sugiere una politica fiscal contractiva; los lapsos (2000 y 2001), la politica discrecional se
denota como neutra, pero al contrastar con la informacion de crecimiento del gasto
publico y el endeudamiento se puede afirmar que el comportamiento fiscal fue menos
expansivo; mientras que el resto de los ejercicios fiscales se observaron claramente
expansivos, es decir 2000, 2003, 2004 y 2005.

Andlisis por Periodos

Afio 1998

Este ejercicio fiscal se caracterizo por presentar una politica expansiva, como se observé
bajo los tres métodos calculados; debido a que en diciembre de ese afio eran elecciones
presidenciales y los gobiernos tradicionalmente para captar votos aplican una politica

fiscal expansiva
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Afo 1999
De acuerdo a los resultados del Impulso Fiscal, la autoridad fiscal produce una politica de

corte contractivo, basada en recortes de gasto publico e incremento de los ingresos
fiscales, mediante la creacion de nuevos impuestos (Impuesto al Valor Agregado IVA);
esto producto de que en ese afio Venezuela sufrio un shock externo negativo, producto de
la baja de los precios del petréleo hasta el primer trimestre de ese afio. A partir del
segundo trimestre de 1999, se comienzan a recuperar los precios del petroleo, lo que
generd que a partir de ese momento, se ejecutara una politica fiscal mas expansiva, pero a
pesar de ello fue necesario incrementar el endeudamiento interno para sostener el gasto

publico.

Afio 2000

Para este ejercicio fiscal, la politica fiscal discrecional del gobierno central fue expansiva,
producto de un contexto mundial donde se elevaron los precios del petréleo en el mercado
internacional. Esto permitio tener un efecto favorable de crecimiento del PIB de 3,2%, sin
embargo esta expansion del mismo se sustento mayormente en el impulso del sector
publico, haciendo un llamado el Banco Central de Venezuela en su Informe Econdmico
del afio 2000, a que este crecimiento econémico impulsado por la politica fiscal, también

buscara empujar al sector privado de la economia y este incremente a su vez la inversion.

Afio 2001

En el afio 2001, el desempefio de las finanzas publicas fue neutra, la cual estuvo marcado
por el debilitamiento de los precios del petroleo; que de acuerdo al indicador, el ejecutivo
mantuvo una politica fiscal discrecional neutra, sin embargo®®, como lo muestran la cifras
de gasto vy asi lo sentencio el Banco Central de Venezuela en su informe del afio 2001, la
politica de gasto fue expansiva, pero para su mantenimiento el Estado tuvo un

endeudamiento de 6,0 puntos del productos.

A pesar de los efectos positivos que estas medidas generaron en el corto plazo, el Banco

Central de Venezuela® sugirié evaluar el ritmo de expansién del gasto pablico, para que

% Banco Central de Venezuela. “Informe Econémico” (Finanzas Publicas). Varios afios. Caracas, Venezuela.
%7 Banco Central de Venezuela.
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este sea sostenible en el tiempo, ya que los indicadores econdémicos sefialan que el ritmo
de esta politica es insostenible en el largo plazo, y a pesar de ello el crecimiento de PIB

ese afio fue moderado, alrededor del 2,3%.

Afio 2002

Al inicio del ejercicio fiscal del 2002, el mercado petrolero presentdé un comportamiento
desfavorable con respecto a las estimaciones presupuestarias proyectadas, por lo cual se
aplico una politica fiscal de contractiva a neutra, entre las cuales se observd una
disminucion del gasto acordado, por lo cual el ejecutivo nacional tuvo que recurrir al
mercado financiero tanto nacional como internacional, elevando los niveles de
endeudamiento, no solo para cubrir el gasto de inversion e infraestructura del estado, sino

que por primera vez, para financiar el gasto corriente o de funcionamiento.

Ese mismo afio, se redujo el Consumo Final del Gobierno en 2,5% y la Formacion Bruta
de Capital Fijo de la economia en 22,0%, lo que se tradujo en una contraccion del PIB en
8,9%.

Es importante destacar que durante dicho afio se disminuy0 la accién expansiva del gasto
publico sobre el producto, tomando en consideracion que en el cuarto trimestre de este afio
se inicio el paro econdémico y petrolero, que provoco la destitucion y retoma del Presidente

Chévez al poder.

Afo 2003

Como lo refiere el indicador del impulso fiscal, la politica fiscal discrecional fue
expansiva, impulsado por un mercado internacional de hidrocarburos favorable a
Venezuela por un importante repunte de la cotizacion de los precios del petroleo, pero en
una situacion de fuertes tensiones politicas. Sin embargo, hay que acotar que la expansion
del gasto publico fue mayor que el incremento de los ingresos fiscales, por lo cual para
subsanar las necesidades de financiamiento, el gobierno acudio al endeudamiento externo
y a reestructurar tanto la deuda interna como externa y con los multilaterales. Sin

embargo, la contraccion del sector petrolero por menores ventas de exportaciones y los
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efectos de la inestabilidad politica del Gltimo trimestre del afio 2002 y primeros trimestres
del 2003, generaron una contraccion del Producto Interno Bruto en el 2003 de 9,4%, lo
que incidié en una desconfianza de los agentes econdémicos, contrayéndose el Consumo
Final Privado en 4,4% y la Formacion Bruta de Capital Fijo en 38,9%. En este afio es que

se inicia tanto los controles de precios como de cambio.

Afo 2004

Para este periodo, también la politica fiscal del estado fue expansiva, donde continua
ejerciendo efecto el shock petrolero positivo, acompafiado de un fuerte incremento de la
recaudacion tributaria producto de un agresivo plan del agente recaudador (SENIAT), el
cual supero sus metas establecidas, ademas de la ampliacion de la base imponible, esto
permitio reducir el nivel de endeudamiento con respecto al periodo inmediatamente
anterior, al disminuir el nivel de déficit fiscal financiero o total. Para ese afio el gobierno
generd una importante expansion del gasto, esto debido a que en Agosto de ese afio se
someteria a la gestion gubernamental a un referéndum revocatorio, por lo cual se
desarrollaron una serie de>® politicas publicas en el area social para ganar dicho referendo;
entre las que se destacaron las misiones educativas (Robinson, Rivas y Sucre) que cubren
desde la alfabetizacion, educacién basica, hasta superior, para aquellas personas con
dificultad de acceder al sistema educativo. En el area de salud, la Misién Barrio Adentro,
destinada a la atencion medica primaria en las zonas de bajos recursos y Misién Mercal,
que consiste en una red de mercados populares, ubicados en su mayoria, en zonas

marginales donde se venden alimentos a bajos costos.

Todo este conjunto de politicas, implico una expansion del gasto publico total en términos
reales en 24,0% con respecto al 2003. Con estas medidas el PIB crecid en 17,9%, el mas

alto de América Latina para ese afio.

Afo 2005
Al igual que en el afio 2004, el impulso fiscal indicé una politica fiscal expansiva, entre

las medidas tomadas se encuentra la disminucién de la alicuota de 1% del IVA (Impuesto

% Garcia, Soffa. "Venezuela, La Politica Econémica a Merced de la Reeleccion”. CESLA (Centro de Estudios Latinoamericanos).
Caracas-Venezuela. Noviembre 2006.
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al Valor Agregado) y la expansion del gasto publico en términos reales con respecto al
lapso inmediatamente anterior en 25,02%, destinandose el°°40,6% del gasto ptblico al

gasto social.

4.2 Impulso respuesta

Las variables utilizadas son de tipo nominal, y corresponden a los ingresos y gastos del

fisco realizados por la administracion central.

Variables a utilizar:

1-Ingresos Tributarios Petroleros Nominales (INGTRIBP): estan conformados por el

impuesto sobre la renta (ISLR) sobre la actividad petrolera cuya tasa de aplicacion sobre

el enriquecimiento neto es de 50%.

Nota: se incluye dentro del analisis, los ingresos tributarios petroleros, debido a que

estos ingresos en Venezuela tiene incidencias directas sobre la dinamica econémica.

2-Pagos o Gastos Totales Nominales (PT): corresponde a los gastos corrientes, de capital

y extrapresupuestarios.

3-Producto Interno Bruto Nominal: valor de los bienes y servicios finales producidos en el

territorio venezolano, durante un periodo determinado valorado a los precios vigentes en

el mercado.

Cobertura de los Datos: corresponde a la del Gobierno Nacional Central (GNC) que

incluye todos los ministerios, oficinas y otros organismos que son dependencias o

instrumentos de la autoridad central del pais.

% Banco Central de Venezuela. “Informe Econémico 2005, (Politica Fiscal), Caracas-Venezuela. Pag. 68



60

Consistencia Econométrica:

1-Se Graficaron las distintas series de datos de las variables a utilizar y se observo que las
mismas presentan una tendencia ascendente positiva, dando indicios que las mismas no

son estacionarias.

2- Correlograma:
El correlograma de las variables sugieren que las series de Producto Interno Bruto (PIB) y

Pagos Totales (PT) no son ruido blanco, ya que en la grafica de autocorrelacion simple,
sobrepasan la linea punteadas, donde las barras van decreciendo lentamente, y en la
grafica de autocorrelacion parcial, solamente sale fuera de la banda el primer retardo, lo
que sugiere la existencia de un esquema de autocorrelacion AR (1); de igual manera se
presentan Q estadisticos grandes y las probabilidades tienden a cero. Sin embargo los
datos de Ingresos Tributarios Petroleros (INTRIBP), en el correlograma sugiere que la

misma es ruido blanco, o que no presenta problemas de autocorrelacion.

3-Prueba de Raiz Unitaria Dickey Fuller Aumentada:

Se realizaron las pruebas Dickey Fuller Aumentada en las variables en analisis que son:
Ingresos Tributarios (INTRIBP), Producto Interno Bruto (PIB), y Pagos Totales (PT), los
cuales presentan raiz unitaria, ya que el valor t calculado es menor en valor absoluto de los

valores criticos del 1%, 5% y 10%, por lo cual se presume que no hay estacionariedad.

4-Prueba de estacionariedad KPSS
La prueba KPSS aplicada a la variable Ingresos Tributarios Petroleros (INTRIBP), indic

ser estacionaria al presentar un valor absoluto t* calculado menor a los valores criticos, sin
embargo, el resto de las variables ( PIB, PT), la prueba sugiere que a los niveles del 5% y
10% no son estacionarias.

Conclusidn: las distintas pruebas econometricas sugieren que las series de las variables al
ser analizadas no son estacionarias, a excepcion de los Ingresos Tributarios Petroleros

(INTRIBP), sin embargo la prueba DFA sefiala que esta variable presenta raiz unitaria.
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Modelo VEC

Dado que en su conjunto las pruebas (KPSS y DFA) arrojaron que las variables PIB 'y PT
no son estacionarias, se aplicé como procedimiento el Vector de Correccion de Errores
para obtener resultados consistentes, y al obtener el VEC se les aplico el test de Johansen a

los fines de determinar si existe cointegracion. Se realizo el VEC Bt —1 | incriBt -1,
prt —1 )y la prueba de traza de Johansen arrojaron que VEC realizado posee relaciones de

cointegracion,

1- VEC pist —1_ inGrRiBEt -1, pTt —1)

3 File Edit Dbject Wi Proc Qruicks Orpticns Wi o Helg
wview | Proc| Obiect| Print|Mame | Freeze| Estimate| Stats| Impulse || Resids||

Wector Error Correction Estimates
Date- 01/11/09 Tirme: 03-49

Sample (adjusted): 199804 200531
Included obserations: 26 after adjustments
Standard erraors in [ } & t-statistics in [ ]

Cointegrating Eq- CointEg
PIS(-1) 1000000
IMNTRIBP{-1} 1. 523262

(1.51985)
[ 1-00=224]

PT(-13 -3_376192
(0.19243)
[-17 . 5452]

c ~3450493

Error Correction: CHPIB ) CHIMNTRIBP) CHP T )
CointEg -0 _AFOB55 001 F361 0022499
(030131} (0. 06289) (0. 212738}
[-1.58003] [(0.27E05] [ O.105F73]
DHFPIB(-1}) 0. 249148 0. 009468 0. 688894
(0. A1538) (0. 08655) (0. Z9285)
[ 2.28500] [0 10239] [ 2.35239]
DHMFPIB(-2)) —0_A06215 0054215 0. 0BE81T
(0.3F2202) (0.08168) (0. 27T638)
[-1.03621] [ 0.66371] [-0-31413]
D{IMNTRIBRP(-13) 4 _ 855236 -0_ 191755 2. 030550
(2. 18318) (0_45490% (1.53917)
[ 2.22392] [-0.42155] [ 1.31932]
CHIMTRIBP(-2)} 1. 895324 -0_355051 1. Fa4229
(1. 95146) (0_A0BB2) (1. 3FS530)
[(O.9F123] [(0.87318] [-1.2687793]
D{FPT{-1)) -2.660379 0107018 -1. 451155
(0.93640) (0.19512) (0. 66017)
[-2_84160] [ O.54848] [-2_19814]
D{FPT(-2)}) -0. 734522 0036513 -0_321229
(0. B1TTFT) (0. 12872) (0. A3FE53)
[-1.18200] [ 0.28B366] [-0.F3756]
L 2293515. -10951 .63 5527854
(BOS523 ) (167845 ) (567903 )
[ 2 84724] [0 06525] [ 0. 97T338]
R-sguared 0_393931 02892763 0. 457268
Adj. R-sguared o_185251 0013559 0. 245205
Sum sqg. resids 1. 10E+14 4 FOAE+12 5. 48E+13
S _ E. equation 2ATASTT 515621.0 1744604
F-statistic 1. 707019 1049092 2. 166502
Log likelihood 414 8731 -374_ 0933 405 7550
Akaike AlC 32.52870 29.39179 F1.82961
Schwarz SC 32.915380 29. 77390 I2. 21672
Mean dependent 1349110 1155755 4320624

S.D. dependent 2708464 5191527 20094186




1.1- Pruebas de Cointegracion Test de Johansen:

EViews — [War: UNTITLED Waorkhle: WEC 1401 - 0SQuarterihy]

[ File Edit Object Wiew Proc Quick Optiens Windew Help

view | Proc| Object| Print| Mame | Freeze| Estimate| Stats| Impulse | Resids |

Date: 01/11/08  Time: 08:55

Sample (adjusted): 1995CQ4 2005CQ1
Included observations: 26 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: PIB INTRIBF PT

Lags interval (in first differences): 1 to 2

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace o005

Mo, of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Walue Prob_ ==
Mone = 0464742 31.79431 29 79707 00291

At most 1~ 0357787 15 54413 15. 49471 0_0492

At most 27 0143599 4.030426 3.841466 0.0447

Trace test indicates 3 cointegrating eqgn{s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
Mackinnon-Haug-Michelis (192993} pvalues

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenwvalue)

Hypothesized Max-Eigen o005
Mo, of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Walue Prob_ ==
MNone 0. 464742 16 25019 2113162 0. 2106
At most 1 0387787 1151370 14 264650 0. 1303
At most 27 0143599 4.030426 3.841466 0.0447

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
MMackinnon-Haug-Michelis (1993} p-values

Unrestricted Cointegrating Coeflicients (normalized by B™S11%b=I):-

PIBE INTRIEBF BT
-5 _22E-07T -9 ATVE-0OT 2 10E-06
8. 26E-07T 1. 22E-06 -2 _07TE-06
-1_19E-07 3 588BE-06 1 40E-0O7F

Unrestricted Adjustment Coeflicients (alphal:

D{PIB) FTETF113.9 1113120 129125 1
D{IMNTRIBRP) 27¥915.00 44T56. 55 -159681.0
D{FT) -36176.59 a67a96. 1 TO21.755
1 Cointegrating Equation{s):- Log likelihood 1172 416
Mormalized cointegrating coefliicients (standard error in parentheses)
PIB IMNTRIBP
1. 000000 1. 523262 -3. 376192
(1. 61985) (0 19243}
Adjustment coefiicients (standard error in parentheses)
D{PIB Y -0 AT0S55
(O_30181)
DIMNTRIBRP) -0 01F361
(0.065289)
D{FT) 0022499

(0. 21273)

2 Cointegrating Eguation({s): Log likelihood -1166.659
Mormalized cointegrating coefiicients (standard error in parentheses)
PIB INTRIBF PT
1. 000000 0000000 29 58026
(5.99139)
O 000000 1. 000000 -21_63544

(5 98587)
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(PIB} 0448313 0646024
(0.42205) (0.63214)

D{IMNTRIBP) 0. 019598 0028370
(0.10396) (0.15572)

D{PT) 0739171 1.097200
(0.28351) (0.42464)

El test de Johansen indica la existencia de tres relaciones de cointegracion al 5%.
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1.2- Resultados del Impulso Respuesta del VEC 1:

Este impulso respuesta se realizd aplicando la descomposicion de Cholesky y como

impulso 1 (una) desviacion estandar:

Resultados representados a través de la tabla y grafica:

3 File  Edit Object View Proc Quick Options Window Help
Wiew | Froc | Objectl PrinthamE | Freeze | Estimate | Stats | Impulse | Residsl

Impulse Response to Cholesky (d.f. adjusted) One 5.D. Innovations

Response of PIB:

Period PIB INTRIBP PT
1 2474577 0.000000 0.000000
2 2033932, 1872025, -T91763.3
3 2385036 5891178 11773583,
4 34705891, -3410381 998739 4
& 3537800, 540822 8 559350.7
6 3238840 566814 2 1370824
T 4032971, -3614956 4 1800677
8 4248640, 70419.81 1153171,
9 3885298 3939681 1520924

10 4201991, -239301.6 2021656.
11 4561388, 2224575 1638231,
12 4282886 2220311 1588146,
13 4316662,  -108889.5 2049904,
14 4639741, -312345.5 1906136,
15 4524297 3574887 16978585,
16 4409707 -29725 11 1991245
17 4633469, -293377.2 2035960,
18 4644378, 1033721 1810769,
19 4499043, -17115.99 1937578,
20 4607202 2309128 2067896.
21 4686642, 1842024 1909566,
22 4573858,  -46808.73 1912721,
23 45892588,  -170397.3 2050527,
24 4685336,  -212945.8 1977219,

Response to Cholesky One S.D. Innovations

Response of PIB to PIB Response of PIB fo INTRIBP Response of PIB to PT
5000000 000000 000000
4000000 4000000 4000000
3000000 000000 000000
2000000 2000000 2000000
1000000 1000000 1000000
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En esta grafica se observa la respuesta del PIB ante un choque de una desviacion tipica de
los pagos totales (PT), ingresos tributarios petroleros (INTRIBP) y el mismo PIB.
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Andlisis de Resultados

1- VEC (PIBt -1, INGRIBt-1,PTt-1)
El resultado arrodajado es que un impulso de una desviacion estandar de los pagos totales
(que es el caso en estudiando) sobre el PIB, generdé como respuesta un crecimiento del

mismo.

Conclusiones

El impulso respuesta elaborado con datos trimestrales correspondientes desde el primer
trimestre 1998 (1-1998) al cuarto trimestre (IV-2005), arrojo como resultado que un

impulso o incremento en los pagos totales generan efectos positivos sobre el PIB.

Este resultado sugiere, que no se acepta la hipédtesis planteada, por cuanto la
simulacion del impulso respuesta dio como resultado que ante un shock externo o
innovacion de (I) una desviacion estdndar del gasto publico (PT), generd un aumento

del producto interno bruto (P1B).
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Funcién Cobb Douglas (1985-2005) y Analisis de la

Formacion Bruta de Capital Fijo y Gasto Publico

Cuadro 4.3.1 PIB Observado y Potencial Cobb Douglas Nominal y Real) 1985-2005,

en Millones de Bolivares

PIB Observado y Potencial Cobb Douglas (Nominal y Real)
(En Millones de Bs.)
Afio Deflactor *P1B Nominal *PIB-real **PIB Pot. **PIB Pot.
Implicito PIB (Nominal) (Real)

1985 1,09 450.824,0 412.810,0 4.656.945,5 4.264.266,5
1986 1,13 494.155,0 439.005,0 6.734.686,9 5.983.064,4
1987 1,49 681.858,0 458.990,0 9.113.337,2 6.134.606,7
1988 1,80 878.369,0 487.139,0 11.706.041,3 6.492.111,2
1989 3,35 1.512.025,0 450.765,0 14.332.806,7 4.272.897,4
1990 4,81 2.307.708,0 479.755,0 16.843.883,4 3.501.715,7
1991 5,33 3.076.152,0 576.712,0 18.712.826,0 3.508.250,3
1992 7,37 4.128.685,0 559.927,0 19.497.313,0 2.644.200,8
1993 9,76 5.448.733,0 558.202,0 18.496.410,7 1.894.887,0
1994 15,90 8.669.397,0 545.087,0 14.586.878,2 917.147,7
1995 24,16 13.680.090,0 566.267,0 46.751.552,4 1.935.2111
1996 52,05 29.432.862,0 565.506,0 78.835.335,4 1.514.696,6
1997 72,05 43.338.598,0 601.534,0 132.880.802,6 1.844.367,9
1998 87,15 52.473.951,0 602.119,0 142.590.082,7 1.636.168,0
1999 110,68 62.630.294,0 565.888,0 87.279.113,0 788.599,2
2000 146,38 85.516.350,0 584.195,0 126.925.550,1 867.077,1
2001 152,22 91.403.689,0 600.488,0 172.614.022,0 1.134.009,5
2002 202,63 110.874.767,0 547.175,0 225.376.363,9 1.112.248,7
2003 270,66 134.217.306,0 495.881,0 282.704.080,3 1.044.482,2
2004 355,09 207.599.608,0 584.643,7 341.209.103,7 960.915,9
2005 458,46 292.965.950,0 639.016,0 399.394.941,7 871.158,4

Fuente: *Baptista Asdribal. Bases Cuantitativas de la Economia Venezolana 1830-2002. Fundacién Polar, Caracas

Venezuela. Afios 2003 al 2005, Banco Central de Venezuela, Informes Econdmicos y Célculos Propios.

** Célculos Propios-Funcion de Produccion Cobb Douglas

EI®PIB potencial real para el periodo 1985-2005, como lo muestra el gréafico 4.3.1, se

puede observar que a partir del afio 1989, afio en que se inicia el periodo de inestabilidad

politica en Venezuela, comienza a decrecer el PIB potencial, lo que sugiere que el pais

tuvo una fuga importante de tejido empresarial y de capital humano desde ese entonces.

Siendo que en el lapso 1999 al 2005, es el PIB potencial mas bajo de todo el periodo, con

tendencia a la baja. Con base a estos resultados se recomiendan ejercicios adicionales de

profundizacion para confirmar aun mas los hallazgos, citando concretamente las pruebas

% p|B potencial elaborado de acuerdo a la ecuacién Cobb Douglas, como lo sugiere el FMI y la OCDE.
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adicionales que obviamente en su totalidad superan el alcance de este trabajo, destacando
el beneficio de considerar esta clase de analisis para hacer seguimiento a resultados de

aplicacion de politica econdmica y mejorar asi el disefio de la misma.

Graéfica 4.3.1 PIB Potencial Real a Precios del 84 Largo Plazo En Millones de
Bolivares (1985-2005)

PIB Potencial Funcién Cobb Douglas y PIB Real a Precios del 84 (1985-2005)
(En Millones de Bolivares)
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Cuadro 4.3.2 PIB Potencial Real Promedio a Precios del 84 Largo Plazo En Millones

de Bolivares.
Periodo PIB Potencial en
MMBs.
Prom. 1994-1998 1.569.518,3
Prom. 1999-2005 968.355,8

Fuente: Banco Central de Venezuela y céalculos propios

Formacion Bruta de Capital Fijo, PIB y Gasto de Capital del Sector Publico Real a
Precios del 84

El gasto de capital real en el periodo 1994-1998, tuvo un mayor impacto en la Formacion
Bruta de Capital, que en el lapso 1999-2005. EIl gasto de capital o de inversion, presento
un coeficiente de correlacion de 90,88% a pesar que el gasto promedio anual para este
periodo fue de Bs. 9.674,0 millones, siendo un 95,85% menor que el promedio del lapso
1999-2005. Es decir, que para este segundo lapso el coeficiente de correlacion se ubicé en
73,88% vy el gasto de capital promedio anual fue de Bs. 18.947,0 millones.
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Cuadro 4.3.3 Formacion Bruta de Capital Fijo y Gasto de Capital En Millones de Bolivares a
Precios del 84 (1994-2005)

Periodo Correlacion % Promedio MMBs. 84
FBCF-Gcap. Gasto de Capital
1994-1998 90,9 9.674,2
1999-2005 73,9 18.947,1

Fuente: Banco Central de VVenezuela, Ministerio del Poder Popular para las Finanzas y calculos propios

Graéfica 4.3.2 Formacion Bruta de Capital Fijo y Gasto de Capital En Millones de
Bolivares a Precios del 84 (1994-2005)

Formacion Bruta de Capital Fijo y Gasto de Capital En Millones
de Bolivares a Precios del 84
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Cuadro 4.3.4 Producto Interno Bruto y Gasto de Capital Promedio En Millones de
Bolivares a Precios del 84 (1994-2005)

Periodo Correlacion Promedio MMBs. 84 Promedio MMBs. 84
PIB-Gcap. % PIB Real 84 Gasto de Capital

1994-1998 89,9 576.102,6 9.674,2

1999-2005 46,4 573.898,1 18.947,1

Fuente: Banco Central de VVenezuela, Ministerio del Poder Popular para las Finanzas y calculos propios.

Lo que sugiere el grafico 4.3.2 y el cuadro 4.3.4, es que la expansion del gasto de capital
en el periodo 1994-1998, fue mucho mas efectivo para impulsar la inversion de capital en
la economia que durante el lapso de 1999-2005, a pesar que el gasto de capital fue mucho
menor en términos promedio. En el caso del Producto Interno Bruto real y el Gasto de

Capital se llegan a las mismas conclusiones que el analisis de la relacion de la Formacion
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Bruta de Capital Fijo y el Gasto de Capital del Gobierno Central, como se pueden
observar en la siguiente Cuadro y gréfica:

Grafico 4.3.3 Producto Interno Bruto y Gasto de Capital En Millones de Bolivares a
Precios del 84 (1994-2005)

PIB y Gasto de Capital Real a Precios del 84
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5. Conclusiones y Recomendaciones

De acuerdo a los ejercicios econometricos realizados y la informacion disponible, el
gobierno nacional durante el periodo 1998-2005, realiz6 una politica fiscal expansiva;

hecho que se reflejan los resultados del impulso fiscal.

En cuanto al ejercicio de impulso respuesta, elaborados con datos trimestrales
correspondientes al lapso 1998-2005, sefialo que ante un incremento exogeno del gasto
publico, efectivamente el Producto Interno Bruto respondié con un aumento; lo que indica
que efectivamente el gasto publico sigue siendo un instrumento para estimular el
crecimiento economico, resultado contrario a la hipotesis planteada. Sin embargo, de
acuerdo a la informacidn analizada, el avance en el PIB en el periodo 1998-2005, ante el
notable incremento en gasto publico, ha sido realmente menos que proporcional. Esto
tiende a significar que en el periodo analizado y en el caso particular de Venezuela el
efecto multiplicador del gasto publico sobre la actividad econémica general no es del todo
claro, considerando el moderado crecimiento del PIB obtenido en los Gltimos afios, y que

por el contrario parece reflejar una menor capacidad de maniobra del estado para
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dinamizar la economia con el uso de este instrumento. El profundizar sobre este resultado
y adicionalmente sobre las causas del mismo, debe ser por tanto un tema de estudio

obligado hacia futuro.

La estimacion del PIB potencial, es uno de los objetos de investigacion, presentado bajo
las dos metodologias utilizadas (Cobb Douglas y Hodrick Prescott), cuyos resultados
arrojaron una tendencia descendente que tiende a respaldar el resultado de crecimiento
moderado del ejercicio de impulso respuesta y resulta consistente con la evolucion de
indicadores representativos de cambio en la capacidad de generacion de actividad
econdmica tales como la caida que se observa desde 1999 en el ndmero de

establecimientos manufactureros.

En situaciones normales, los inmensos recursos que ha recibido Venezuela en los Gltimos
afios por efecto de mayores precios del petrdleo le permitirian tener un crecimiento
sostenido y lograr aumentos en su capacidad instalada para producir, aun asi los analisis
de tendencia y ejercicios econométricos realizados sugieren lo contrario, lo que crea la
necesidad de ampliar los estudio en torno a la evolucion de los actuales determinantes del
PIB potencial.

Este fendmeno se presenta en momentos en que el pais ha presentado momentos de
inestabilidad politica y cambios estructurales importantes hacia una economia con
mayores ingresos externos pero méas cerrada en algunos sectores y altamente intervenida,
nacionalizada y de regulacion creciente e inestable. Se sugiere por tanto desarrollar nueva
lineas de investigacion que permitan explicar las nuevas tendencias en produccion y

actividad privada a nivel pais.

Claro esta, que se encuentra fuera de alcance de esta trabajo demostrar que, efectivamente
se ha presentado un cambio del disefio institucional venezolano; es solo una explicacion
hipotética a los hallazgos encontrados, por lo cual se sugieren nuevas lineas de

investigacion que permitan explicar el por que el Estado venezolano, ha perdido la
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capacidad para generar crecimiento econdémico y se ha disminuido la capacidad instalada
de la produccién.

Es importante sefialar que a pesar de que el Estado ha tratado de sustituir, mediante una
creciente estatizacion del sector privado, la produccién de bienes y servicios, el mismo no
ha sido eficiente de acuerdo a los resultados mostrados por las estadisticas econémicas

disponibles.

Al estudiar la Demanda Agregada Interna, se observo que el empuje de la misma realizada
por el Estado para impulsar el crecimiento econémico, ha sido basicamente por el lado del
consumo, de acuerdo a los datos mostrados en las “Cuentas Nacionales”, en detrimento de
la inversion, por lo cual esta no ha sido el motor de la economia para el lapso 1998-2005;
ya que la inversion bruta fija de capital ha venido cayendo con excepcion de los afios 2004
y 2005, por lo cual el efecto de este empuje de “Demanda” tiene consecuencias de muy

corto plazo.

Al analizar la estadistica fiscal desde 1998 se observa un crecimiento de los gastos de
inversion pero con una formacion bruta de capital fijo proporcionalmente menor a la de la
década inmediatamente anterior, lo que sugiere una tendencia principalmente al aumento
en el gasto de consumo con menor dinamica en el &mbito del proceso de acumulacion de

capital.

Es importante sefialar que la gestion del presidente Chavez ha hecho mayor énfasis en el
gasto social, es decir educacion y salud, y no en la gasto productivo; este gasto social tiene
efectos de largo plazo, hecho que no esta cubierto en esta investigacion. A pesar de que la
inversion social es muy beneficiosa ya que potencia el capital humano, es importante
analizar en otras lineas de investigacion la calidad de ese gasto para determinar realmente

su alcance.

Dentro de la revisidn y analisis realizado, se encontr6 que Venezuela, durante el periodo

1999-2005, se ha hecho més dependiente del ingreso petrolero y de la gestion fiscal para
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propulsar su crecimiento econdémico, con una pérdida de la capacidad del Estado para
llevarlo a cabo, debido a las razones ya descritas, cuyas explicaciones sobrepasan el
alcance de esta investigacion. Lo que indicaria que su economia se ha hecho mas

vulnerable ante los vaivenes del mercado petrolero internacional.

Como recomendacion final, dado los resultados arrojados en esta investigacion y sus
consecuentes limitaciones metodoldgicas, se sugieren desarrollar nuevas lineas de

investigacion que permitan profundizar los resultados obtenidos.
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A-1.1 Principales Indicadores Macroecondmicos
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A-1.2 Datos Fiscales
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A-1.2.1 Gobierno Central Presupuestario, Eqresos Fiscales — (Trimestre 2005-1998). (Millones de Bolivares)

GOBIERND CENTRAL PRESUFUESTARIO 17 2¢
Egresos Fiscales - Trimestre 2005-1338

[(Hillmnsr de BEulivarssr a Fracior Carrientar)
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Garter Primariar 1A AT | ZEF11Z5 | Z AT FF1| Z 926 599 | Z 245755 | ZZFI6 916 | Z 954565 | I.TZ9. 436 | 4122577 | F 466330 | A 012954 | S 49T 059 | A 134643 | 5 Z19.30% | 6 052 692
Garkor 4¢ Ferranal EEENEZ] FLERSL 2649, 35 2220k 2741 27741 o e =4 AT 92T 421,70 427764 G45.1%d GEE. EQT) 172,404 1249.E55 [ K-tk
Materialer x Suminirkrar 16505 1610 16913 H.anz 13927 14.520) 1z01 14.451 1d.929 13627 12810 FEIEE 16523 15312 a.zx
Servicior no perronaler 2570zl 2z.574 25047 RER 14,775 14.535] 5.3 EER-T zeg. 5 EE.E5E BT (303 AL 47,905 57.741
Ackivar realer 2k 319 di.zdd| T7.552] 20 THE 2Z.0ZE 25095 LR Fxd T.525] 0. TEE, ZT.IEE 3d.914 FT.9aT d40.51% 103,190 203
Ackivar Financioror FURE L .40 23194 .74 2] 13,435 15,453 15691 2d.&149| ce.ddi &#1.623 13,347 ET.E04 d0zzT #.Edd 5110
Intererer 4o ladeudapibliza ¢ dirminucidn o krarp. ELER [ ELERIL 36z.5d EARIL 405 303 5. 575 dEd LEZ| - Sid.210 S03.0z0) G27.557) 5. d50| EdE T84 EZE.EEY EE4E1T
Tranrferensiar 1.06d 44 5 1.ETE 5d# 13536577 1365555 1401535 1,303 52 g 1.751.40% 2455574 ELEEE.TOE EOET.EET) & 32 0| 079, 00| EE0E.5YE EA5E.E0F JETEETH
Garkar 4o Defenrayrequridad del Ervadn ET.0TE 735365 T3.245] 104 did 41441 T4.536 04 464 ACERET 11.264 122.53% RICRL T 146060 14d.E23 ZEA.ETT 45 452
Puiqraciones nodirkrikuidar 5d 45| LEXLY EE.50d| 395, EE 5 145,464 ELETF 14033 RER Tk ATT.4510 9.7 00,7 1196 11541 23950 106,515
OkrarH.EF. 10d. 414 191,503 164.0M) 16d 400 06 E2% CLER] 1737498 151.502 17d. 248 145.7d5 2d5.2dd| ZEE.GE4| 574616 51832 1106 86
EXTRADRDIHARIOS I31.4TE 2T 166 54683 5 .T4E ZHE_I8E Add_FZ2E [N 133 4 IS 58 AT ATE S 0h1| 1225 304 SEE A28 T 826 ETE 028 (1
Amurtizacidin dawds contralizads 2T 166 54683 5 .T4E ZHE_I8E Add_FZ2E IS 58 AT ATE S 0h1 | 1225 304 SEE A28 T 826 ETE_#Zh
Extsrma FAL R 1 T+ 552 AT #74 ZAZ_E9E ZET_ 61 I3 21N zeeadi Ak 213 334353 ZIT. 566 I 524
Ean<olnteramericanode Dorarrolla 7.555] T.573 £.521) 11447 4.407] 4,250 376 10540 E5.E20 HEe07 0TeT 13645 25357
Ean<aoMundial a.zzd| 21969 T3 SiLE0d 17.744| 19941 BE.210 19,970 B0.56EF cxdET 51.3T 15789 x k]
Corporasitn Aindina de Fomenta 1.15%] .07 1.0 4| 5750 &394 19,491 RERES] 17,5954 11546 14,947 ed.E3E 149,254 27474
Fondolnkernazional 4o Derarrallo fqri zola LEL) | Lk [ EEY Ted | 1.059 | 10dz n| n| 1064
Eilateraler .54 17655 | ET.TES 19,278 AT 151235 ZE5.TES 157,294 FE1.56E 1751494 F0E0E 1574
Amorkizacidn BancaComersial 4267 1608 dE.5| 4614 16128 5.2d5| %.ddd| 1730 l.2d3 3TV dd.059 BE.dzzE HETTE
Contratar 4o qertidnordinaria | | | 0 0 0 o o o o 0| 0| 0
Frovesdaorer | | 1,441 0 T 3ok 1d. 542 12,145 14,264 1.z £ETY efgzd *2.512]
Eonor Feridenter 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0 o o o o 0 0 1zg
EonorHaoreridenter | 75250 | E BEE] 0 0 0 0 o o o o 0| 0| 0
Fecrtructurada TE.aE0 AL P 27479 167,024 HT.95E 166,204 9573 190,974 o o o o 0 0 0
o
Intarns 18721 ZE 181 1TE. 051 S5 idd 1ZZ_ 438 19 227 I _Fhd 131.%%¥ 1 13395 ELER 13 ) TET. ¥ IS4 06T 5 121 Z5E %
Eonor DFH e #1Y 5550 1d0.E6d 1 101,214 141,57 gid.edz 44,633 BT 51662 25E. 976 TET.0E0 LR L] E5E.TH e
Eonor delterora i E 15| 0| F2i 1.9 0 0 0 0 o o o o 0 0 0
EonorFogqade | | | | 0 0 0 0 o o o o 0| 0| 0
Letrar erpezialer dalkerorn | | | | [ [ [ [ | | | | n| n| [
Contratar 4o adquiriciin conrcruccidn de inmucblor 6L | | | E.21% 0 0 EEE o o o o 2538 a0 35495
HMinirtearinde laDaFonra 25334 zz.zki| 4. 246 5d.07d| RER 1L Sk LdZ d5.147| 6016 | | | | n| n| [
Contratar 4o qertidnordinaria | | | | 0 0 0 0 F00EE o o o EX T 0| 1%
Criditar Sindicadar Lk | | | 0 0 0 0 o o o o 0| 0| 0
Qkror Mo Erpecifizadar 5T) z1 z1 1% 23 1z 3] £ 95 2.554] F2.30F 90,054 al ddE 0| 0
Zlaboraciin de Cuadror Erkadirticar: OFizing de Erkadirticar delar Finanzar Fiblicar (OEFF) E
Tuente: OFizina Hazional del Terora (OHT) F
I CGifrar preliminarorrujetar arcviridn 1
i Carrerponde al Gartorealizado por laTeroreria Hasional a travkr de ardencr 4 paqn H

2 Incluye paqor correspandienter al prosupucrto vigenke ¥ complementario
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rur 4 Pracier Cm mtar)
(ol 133 il 1-Z 882 (il i H-Z8d2 IF-Zh a2 -2 883 H-Z8d3 -z ee3 I¥-2883 4 rill} 1¥-Zhdd [ =il ]

TOTAL EGRE 505 T 668 | A AST.TIT| £.3F39331| THEZF IS F AZ5.T3d| S 0B5.6-3F | 621228 | S FEZ.A5%| 13192931 12153 262 FAZ 5% | 1EEIFTI| 15133856
CRDIHARIDS Eapd 15T | T TEE S| S ATE 454 | £ 3T14ZE ELETATIH | A 3ST.TEd TR 193 FAHZ Y | 1Z 61265 | 1933 T3 119 1% | 13 BTE | AT EE1E55 | 14835 556
Garter Primarimr S0 35T | ZTEE M| S ATF A5A| 3TN ELETLTIH | A 35T. TN TSI FoAHZ Y | T2 E1E 265 | 18_33F T3 AT 0S| 13 404 373 | AT #1655 | 14035 556
Gartar 4¢ Ferranal 107,471 IE.TES Td. 4T 5d. 93¢ SE.5E4 1953 EEEET 12d.E05 LELX Lk Fad FE0) FEEdzd S0 0% SE6. 05 STa.d 48
Plateriales ¢ S uminirtror 12.E5E 2. 425 FLE 56 T0Z) 4717 45227 TAEER EE1ES 59.713 153,457 NTA92 R L= X 193 %32 106,050
Seruizior noperronaler Sx.zdq 41_315) 105 28635 0.ZE6 9T .30 dd_E0E| EZ.E14 116026 111.425] Z7d Ed5 ZEEMTY AdE.ddE
Fiztivarrealer 2665 L (AR} & £4, 26 ST.55+0) 2d.4a7 0,242 1222y 16wz ELER 2500 i 495 AT E0E0EE
FctivarFimanzicrar ETATY . EE ELRE £, 38 Exird LR c 410 5 127.475 Bz.375 108,224 T #5,45E| #4405
Inkereror de la deudapid blica y dirminmciin de atror| 59T EELOR FES e 00 1734, dd5| 12T 460 1517049 14924, 707 1.75%.053] 143775 F R IOEE L] 172,376 zAee 38 1.9z, TEE e5ela T
Trarrfere neiar 309,959 1.dE5 135 AT EEE 900,053 EXEAREL] 151306 3515324 q4.356.TEX T.EOT.imd5 5234039 EAT 0412 T.T19EEE 9 EREFET T.A95.0Ed
Gartar 4 Defonra vrequridad e | Erk-adn Fz.2d5 #d45 A= 26 E3E A2 EERT #.751 1z.945) 19_045 2d.959 558 I3 19796 15028, IO
Friqraacio ner mo dirkrikbuidar dT9.205] 0%, 375 15. 213 59,364 Ed.ZE1 2d._997| 17278 1105490 Zd9.ZET 126.259 0901 105 436 134402 0.0 9k
Derar HEF. 1.2H.T2E 1062124 1051ETY 137640 1ES00EE 1045 524 1A% 052 1.5xxE.441) 848,55 1627547 1665 FEE] =764 Bz 3 E0E.ETE s.zEE0Ed
EETRAOCRDIHARIOS S8T_#03F TAF FIF| 1263 427 | 1256476 | 1. #54.973 CAT.FIT| . FTHBZT| 1LT4A3TEIF ST 725 ST N2 1. 848 243 SET 234 >41.37# AA1Z 463
A xaculin dewda cant SeT_303 THAEFI1F| 1263 427 | 1256 476 | 1. ¥54.973 CAT.FIT| Z. FTOMZT| 1LTAITEZ ST T2 T N2 SET-H34 4137 1113469
Extsrma ZZ9_ 516 381535 16 _E6S RS EET 1134 75 566 &34 168 Te1 530 w7 13 et TAL LSS T35 558 EZ3 TS
Ean<alnkerameri-<ano 4o Derarrollo 475 2T, ad¥ H.e5d 1.5 551449 513 To.edy 53,010 T.544 d5.64% RELClR | ErR-L ] B, B3 ThEar
Ean<aMundial E1AET) ET.3Ed E49.50E] .dEg =5.17d 122233 Sx0E5 120630 AR CL 1z 454 E0.195 1d1 050 E9ETH T5.4HE
Gorporacidn@nding 4e Fomenta 16604 15. 2494 ELE g 5d_1£5 TR BZ_EEE TE.ZHE 41.552, 15.d%d TEE9E FETEE, 33593 7. i TE4dE
FondaoInksrnacioraal 4e- Derarrol lo Agrizala 110 n 1.5 0 z.z1z o Z.5E3 n o 0 .519 L] 0 o
Eilakeral or FrE6Y IT.TTE ETEES .302 TE. 745 3E_0EE LRI 2T.dd: 15.@EE, d.50% SE.ZEE d5 &4k 21564 IZ0EE
AmartizaziinEBarza Comersial 1=z xy 21z, 40z EEINL d1.15% HOE.TEY 1247 1.300,56E] 20z 4xd 9,707 4FE017] EETLERE ELIOR ) 91,725 EZETA0E
Gonkratar 4o qortidn ordinaria 0| 0| | | o 0 | 0| o | L] 0 | o
Froveedmrer 15,453 2. §45 .25 CERIE] =d.5Td) _ETT 40117 345 3.0 ITdEE TE.0Ed 20,750 19,359 16452
Eonmr Ficride nker 0| 0| | | o 0 | 0| o | L] 0 | o
Eonor Moreri denkor n n 574 43,700 o o 0 n o 0 1] L] 0 o
Feortruzturada n| n| | | | [ | n| | | il [ | o
Interms ET# 21T FIET.22¥ AL _TSE LL L] L] (1T RLLJ H1E43 | 1267328 1.21%. 756 Add 57 166 327 3. 5%F 51634 SR T34 LEL L]
Eonor DFH E3E.T13 IET.EEH LELN:- Sa0, 09 LI TR #1.2dz 1EET. IS 1E19. 758 A0dE=5T 166 3ET| E.59% E51.63d 699,734 EELTR L))
Eonor de | teroro 0| 0| | | o 0 | 0| o | L] 0 | o
EonorFoqade n n o 0 o o 0 n o 0 1] L] o
Lekrarer pocialer deltorora n| n| | | | [ | n| | | il [ | o
Conkrakor 4o adquirizidin conriruczign de- inmuc k| 0| 0| | | o 0 | 0| o | L] 0 | o
Hinirteriode laDefonra 0| 0| | | o 0 | 0| o | L] 0 | o
Gonkratar 4o qertidn ordinaria H 0| | | o 1 1 0| o | L] 0 | o
Griditar Sindicador 0| 0| | | o 0 | 0| o | L] 0 | o
Dtror Mo Erpe-cificadar a1.500% L] L 0 o L] 0 L] o 0 o o 0 o

Elabaorazidire 4c Cuadrar Ertadirtizar: OFizina 4o Ercadirtizar dz lar Finanzar Féklizar COEFF)

Fuenke: OficinaHacional del Terora (OHT)

1 Gifrar preliminarerrujctar arevicign

2! Corr orpando al Gartarealiz ado porla Teroreri aHa<cional atraubr do arderer 40 paqn

i Inzluye paqor zorrarp ondicntor alp rerupucrko viqents y camplementarin



GOBIERNO CENTRAL PRESUFPUESTARIO 1T 2
Egresos Fiscales - Trimestre 200%-1998

mtar])

COHCEFTOS I1T-Z885

TOTAL EGRESOS Z1.Z4Z 659 | ZT . 5TE 237
DRDIHARIOS Zh_ A2 48T | 26 THE TS
Gartmr Primarinr R AAZ_ AT | ZE.THIETEHE
Gartor de Ferronal ETZ. 106 E1a.7dz
Materialer ¥y Suminirkror e15.2™ ETEEZY
Servicior noperronaler 3 Rilily d414.772|
Aztivarrealer #2654 E05.0d5
Aztivar Finan<icrar e L ZE9,955
Interorer dela deudapidblica y dirminuzidn de oy ER-ELR-1E] 2623525
Trarsferenziar 131219387 17426153
Gartor de Deferrayrequridad del Ertado FEEE TT.O033
Ariqracioner no dirtribuidar F1% 0
Oerar HEF. TATEHIET 47555437
EXTRADCRDIHARIOS T00_Z52 TTT. 493
Amartizacidn dewds cantralizads hh_ 252 TTT. 4393
Extarna 595 i
Eanzolnteramericano 4e Derarraollo a 0
EanzoMundial a 0
Corpara<ign Anding 4 Fomento 1] n
Fondolnternacional de Derarrollo Agricola il n
Eilateraler 0 ]
Amartizazidn Eanza Comer<ial £.545 a
Contratar de qertidnordinaria | L]
Frovcedorers a FLiEd
Eonor Reridentor a 0
Eonar Horeridenter a 0
Fieertructurada 0 o
Intarna T 5% TTIT.Z9%
Eonor DFH Ta2EER TTT.Z90
Eonor delteroro | L]
Eonor Foqade a 0
Lekrar erpecialer delterarn a 0
Contrator de adquiricidin conrtruczidn de inmou, a 0
HMinirterio de la Defenra 0 o
Contratar de qertidnordinaria il n
Creditar Sindizadar 0 ]
Qtror Mo Erpecifizador 1) 0

Elabarazidn de CGuadrar Ercadirtizar: Ofizinag 4o Erkadirtizar 4o lar Finanzar Fdblizar (OEFF)
Fuente: OFizina Hazional del Terara (QHT)

1 Cifrar preliminarer rujetar a reviridn
¢f Gorrerponde al Gartorealizadopor la Teroreria Ha<iaonal a travkr de ordener de paqo
2 Inzluye paqar zorrerpondienter al prerupuertn viqenke ¥ zomplementario
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"GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO 1
Ingresos Fiscales - Trimestral [2005-1998)

[Millones de Bolivares]

CONCEPTO 133§ I-1358 | W-1338 | I¥-1338 | 1-1933 H-1333 | W-1333 | 1¥-1333 | 1-2000 I-2000 | 1I-2000 | I¥-2000 | I-2001 li-2001

A.TOTAL INGRESOS 2177967 | 2.102.956 | 1.343.506 | 2.434.8T1| 1.513.040| 2.240.855| J.16T.190| J476.731) 3.488.003 | 5.385.596 | 3428670 5.973.763 | 3.106.653| 5.064.510
A1 INGREZDS CORRIENTES 2177967 | 2.102.956 | 1.343.5806 | 2.434.8T1| 1.513.040| 2.240.855| J.16T.190| J4T6.731) 3.488.003 | 3.364.228 | J426.754 | 5.973.763 | 3.106.653 | 5.064.510
Ingresos Tribatarios LT33.07T5 | 1.599.867( 1.364.674 | 1.324.203| 1585757 1.356.016| 2.0868.437| 2.451.093) 2.627.463 | 2.432.935 | 2457.515| 2.740.134 | 2.585.732 | 2.383.153
Petroleros ITLIM | 189442 55302 40661  133.027 45,085 352994 T6H.115| T03.288| TOA.335| &65.726| 1.034.307| 350232 435.332
Impueste Sobre la Renta 4554 163442 3302 40.661 33027 43.085 Jh2a T68.T15 103258 04,335 d65.T26) 103307 360.232|  4ARR
Otros Impucstos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ho Petroleros LHE521 | L0444 | 1331372 | 1.283.542 [ 1446730 1.509.931( 1735443 LTM2378| 1924175 1.728.660| 1590789 1.645.247( 1.935.500| 1.390.364
Impusste Sobre lu Renta 230504 264032 24521 260,313 34,528 276,553 260,372 263126 341 04T 234636 oot 4802658 461710
Fuceziones y Donacianes 1758 4233 4033 2566 026 2953 2316 2253 SETE LEE2 4052 36N 4,303 627
Impuesta al Valar Agregade Te2 585 T46.145 B350 B454E0)  BE0A4S6 T20.023 B32.325 756,256 T15.374 B3.07E B32.155 a2 541.050 ara.40f
Impartacian Ordinaria 20155 2z 205138 [EEE 164.733 205,513 244,515 215143 214,606 25n042 256,568 263214 225425 257,073
Dierivados del Petraleo 35455 100,657 TE.&05 15873 66,246 130,345 36642 113,361 14,758 121836 13105 I [R3) 11534 125042
Renta de Licores £.147 24333 24965 4032 £.347 21,181 27,613 45183 5103 25,136 23,253 2505 1242 30,425
Renta de Cigarillas 23805 24773 24.213 22433 30,703 305N 45757 42303 S2aed B0153 FLEIT S B3935 B3.205
Impuesto al Débite Bancari 0 0 0 0 0 6432 136732 218861 fag.212 5223 336 30 1 0
Dizrecha de Registre Inmobiliaric 11514 21.258 20,010 13.547 11.540) 24647 asan 25054 18.573 16,373 21306 23.586 23364 21.212
Pienta de Fasforos & & & i 1 & 24 103 1 10 121 5 &1 102
Impueste de Telecomunicaciones 56,031 63 425 B30 102,580 15640 140 434 144,676 0 1376 367 165.740 11.745
Cazinas, Bingos y Falas 0 0 0 0 4n 533 B0 760 3035 i 1326 1203 1300 175
Ingresos we Tribatarios 364.832) 503.063| 564.132| LIT0.668| 233.263| 6E2.833| 1.0TS.7H| 335638 S60540( IH.233F( I63.23d| 3.033.610| S20.867( 2.650.7T54
Petroleres 335.926| 383356 AT6.A6E| 1.034.723| 151632 509.289| OTG.882| 10803 TTO216( S34.883( &81.340( 2147603 T2213| 2.447.783
Fiegalia Petralers 330826 158,356 ITE.46E 254,723 151632 436,283 47882 512503 .21 334383 a51.340 FECE0D ez EIT.TE3
Dividendas de POVEA o) 200,000 100,000 750,000 0 163000 433,000 338,000 0 0 o  t1sz000 o 17500000
Ho Petroleros 48366 113713 87665 135333 #1651 83.550| 101872 84,835 J0324|  116.350 §7.898| 3836.001| 108.654| 232365
Llilidadez del BEY 0 0 0 51545 0 0 0 0 0 10,004 0 135,976 0 128001
Tusaz 400md 61385 T6.352 BE03E Ba034 o 0452 15328 a0.amd a2 Ba3E2 30,914 5.691 a1
Fegaliaz Minerales £40 (5] 233 B3 424 ) BT6 1) BES 156 12 LX) 1132 1336
Dhroz G252 43,352 10,530 632 12,133 fa.007 20,343 3.5568 5685 12364 11145 10.474 e 15283
Ingresos por TransFerencias ] ] 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 ] 0
A.2. INGREZ0S DE CAPITAL L] L] o o o o 0 0 0 1361 1.316 o L] 0

'E UL Hn'mﬁ ia Eai“ EEEH LRl E'H%HS




"GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO W

Ingresos Fiscales - Trimestral [2005-1398)
[Millunar d& Bulivarsr)

84

CONCEFTO m-zeM | -2 | 12z H-zeez | m-zeaz | -zeez | 1-zwez | m-zess [ a-zeez [ v-zee: | r-zesd | n-zeed | m-zeed | 1-zeed 1-2015
A. TOTAL INGRESDS EIRA356 | 433080] 3602092 SARINET] 6 1025| 0| A09rdt| 632 Se5| 0 50Ltet| 10MZS5T] 1INt eed | 0ITETNE] 1ZMINER| 1654 IEEELET
A.1IHGRESOS CORRIENTES | 5.344.322 | 4.330.00d( 2693080 S.063.062| G190i28| £0d2.23#| L00b0dE| 6632505 0500007 10062573 | 1018050 | 0376703 13063053 16.536464| 1660479
Inqrasar Trikutarinr ANSME| ZARZA6| 2320585 ZABEAMT| ZASEA3IS| T2 322| AR08 | DOATERE| AMSETH| SRR SMSTM| EI5LE3|  TE24Y| TRTE3Z| 10156.967
Fatralerar A3EZTS|  ITTSRE|  mMe3Z|  GRLIZE|  HREAS|  dTAM 148t  dE575| SARTH| 1377399 12504E8|  BMLEZME|  $TI 65| TAEETH|  ZGHZGE
Impuartn SobrelaFienta 434,275 377,568 4338 531,320 202,545 4404 RE 48575 sdoge| a3l 1St 91134 §73.355 T4E.5T0 3053266
Qtror Impucrtar 0 ! 0 0 i i 0 ! 0 i 0 ] ! 0 0
Hu Patralerar 1966740 | Z0BA554|  ZILT53| ZAREEZE| 275300 ZMSZIE| ZAWS.ZZI| DAZTAET| TSGASTH| 30| LTI SZORITS| G2TZEM| GATR.EZ| TN
Impuartn SobrelaFienta dind 143 dad 91z 56134 Baz. 09 BEZ426 Bk 16 Taba BT RELIEE BRTETS TN f0de3E 1050765 1.idagee 147,925
Sucarioner y Danazianer £.590) 5,754 552 £.50E £42T 14 3545 5,545 7,969 48 +.571 £33 06T £.940 24
Impuarta alfalar Aqreqada ez 10ds29d awferl  LOTLEM ATZE| 1E5TE0 LEdE) 1Esadl  17Teess|  mosnser  adeend  nemawm iTedeH| dezeTd 5T
ImpartasidnDrdinaria EERYY 303,527 255,342 284,245 6199 ez 174506 wdzs LT 0239 Hadhe 52z 55,753 6747 §53.44d
Dirinador 4ol Potrdlon f21.035 119,455 10654 17521 70,425 A 250 e W 52,70 75403 .23 6,393 73403
Fiantado Licarer 126 .15 1143 42573 23521 5,733 EREE: 5514 £iL.794 112618 .3k 5727 £5.941 10,943 34930
Fiantado Cigarrillar B.32E £5.0%3 4199 5146 .32 42,954 45 Eid 105,345 112,18 ek {124 12923 149,540 17,018 104739
Impuarta al Dhkita Bancarin il 5 35,549 792 4701 553 5775 0547 shiatf 6509 K541 377004 dIT R Bi2.152 B7.26 B0, 43
Dierocha de Feqirtro Inmobiliario AR 30,253 FLERD 207 303 10332 £.BLG 4,202 1554 1544 0474 11,764 2135 fz.963 444
Fiantada Férforar 104 F: 1z 1 14 153 e 20 144 Y| 3 i 2 25 T
Impuarta de Telocamunicacioner 24.445 1266 §3.434 17508 6367 14233 4551 143 .20 {2252 74,445 %467 14,255 Thdd #1746
Garinar, Binqar y Salar 1337 1446 iff 1.7d i L35 vofs 2345 143 1502 d.30d daty .26 5304 5 364,
Inqrasur an Tributarinr ZATAIM | LEESGEE| 1371504 Z424.804| 236045 S0R08M6| 15MLGdN| ZSS6.04Z[ G546 537| 5545355 4ZIG| AZISade| HEHE| fHIdIT| BT
Fatralsrar LIENATA | 1205563  TH0.63%| 2724204 | TA2E3E| TTH00 | L3TA3M| D6 LILEIE| SAZLEN| LAMESIZ| AMRS5S|  E2NAM| 7ML 443375
FqaliaFatralers THAT $05.543 Tahsd|  135dEd) emams  oesss)  amdaw  mssqees  mdznae|  nEaee| madaSfe|  dodesss|  nienEey  eSeaos 4453746
Dividender 4o FDUSA 103947 i, ) i A0 R0 LEd0300 i afsgog g0 1394000 i i 122003 e )
Hu Patralarar L9 030 | 6edd2s|  BHLEES| et 2end| LTl drae T mossdfrzzzaedl mseeef Letnl o adan o Lninzeel Lenadfl deniaan
Utilidader 4l ECY 1,096,739 5,55 485000 i L IR AT 141,555 oz o 4E5.402 i 152028 i 351,659
Taar 4,371 4,397 T2.445 THERY 41,335 §,016 55,553 £4.657 12408 .zl 00,178 117,483 136,229 ETH 135,235
FieqaliarMineraler 3% 243 152 4,454 4495 5354 1473 B53 4,308 .03 $.280 400 8,343 4478 15,665
brar 063z 12960 4393 1757 3240 431 752 1h563 1 1,357 1.2 #5042 120524 i, 703 2T
Inqrasns pur TranrfFeranciar L] L] ] L] L] ] [ ] L] L] ] [ ] L] L] ] ]
#.2. INGRESOS DE CAPITAL 1 (] 1 3 5 1 ] (] (] (] " (] 7 15 ]

[__
e



‘GOBIERNC CENTRAL PRESUPUESTARIO 1/

Ingresos Fiscales - Trimestral {2005-1998)
[Millones de Bolivares)

CONCEFPTO 11-200% 1-2005 1¥-2005

A TOTAL INGRESOS 20629260 Z1LE19.878( 22.812.778
A1 INGRESOS CORRIENTES 20629258 216198369 22812778
Ingresos Tributarios 13864 65%1| 10973960 11.399. 472
Fetroleros 5. 120,901 1568221 1436515
Impuesta Sobre la Renta 5120301 1568.221 1436515
Otros Impuestos a a a
No Petroleros 8. 743750 9. 405 739 9,962 957
Impuesto Sobre la Benta 21714327 1807674 1548.196
Sucesiones y Donaciones 17185 13793 15.997
Impuesto al Walor Agregado 4604220 b.34E6.128 5,798,298
Importacion Ordinaria ga4.017 1.014.218 1100 205
Derivados del Petraleo M.33 132.873 154132
Fenta de Licores 20336 15808 196,797
Fenta de Cigarrillos 169778 181.854 187320
Impuesto al Debito Bancario E21.380 720,334 g29.221
Oerecho de Registro Inmobiliario A7 0523 .70
Fenta de Fasfaros 285 267 263
Impuesta de Telecomunicaciones E8.TER 50,455 BE.013
Casinos, Bingos y Salas B33 E.E9 oz
Ingresos no Tributarios 6764 607 | 10645903 11413305
Fetroleros 6302070 8232587 10.55%4. 980
Fegalia Fetralera E.302.002 E.21E.405 9138825
Dividendos de POYWSS, E& 1416182 146156
No Petroleros 4e2538 2uz322 858 325
Likilidades del BCY 1 1E38.762 1
Tasas= 202.047 132.070 187435
Fiegalias Minerales 9226 13634 174987
COtros 251266 5Y2.95 E5Z.902
Ingresos por Transkerencias 0 1] 0
A2 INGRESOS DE CAFPITAL 2 L) 0

— - -
"Fuente: MiLiStE'riD del Poder Popular flara las Finanzas
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A-1.2.3 Gobierno Central Presupuestario, Resultado Financiero - Trimestral (2005-1998), (Millones de Bolivares).
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"GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO 1}
Resultado Financiero - Trimestral (2005-199%)

[Hillanar 42 Enlivarsr)

87

FTO 1-133% 1-1%%% 1-135% 17-133% 1-133% 11-13%3% 1I-155% 17-135% 1-2did [[rdill] 17-2ddd 1-28#i

A. TOTAL IHGRESDS ZATT.HET | ZAPZA56 | 1843 406 | 245371 1310048 | Z 240355 16T 10| Z.4TE.T31| 435003 | 3345546 F42EETh| STTITEZ| I .TeEE59

A.1IHGRESDS CORRIEHTES ZATT.MET | 192956 | 1045406 | 2490371 | 1310048 | 2240355 | Z0ET. 19| Z.ATE.T21| F.484.093 | F3H422¥ | Z426.754| SATETEZ| F.THE.E59
Inqresar Tributariar 1792075 1.599.547 1.354.674 1.red.z0z 1.535.757) 1.55%.018 AR B 451093 CE2T.EES Z.432.995 2.457.515 2,740,154 Z.5%5,792) L.342.755
Fetrolerar 374,554 159,442 52302 ELEIS | 139,027 48,085 352,994 TEHT15 JuER: Tid,235 $EE.TEE 1,094,907, 950,292 493,392
Mo Fetralerar 1.412.521 1.410.444 1.221.272 1.222.542 1,446, 720] 1.509.921 1.725.443] 1.Mz2.27% 1.924.175 1728660 1.591.749 1.645.247 1,925,500 1.890.264
Inqrerar na Tribukarior T3d.9g S0Z.069 Bed 12z 1ATOEES EIZEEE EEE.539 1.07%.754] 945 63 60,540 951,223 969,239 LOFEE SE0EET 2650754
Fetrolerar 3G9 I$9.35E dTE.dES 1.024.729 151.62E 5a9.z39 ATE BEE 90,303 TTETE E3d.353 F£31.240 E.dT.E09 ezl 2.44T. 789
HaFetralerar LEX 133 12713 FT.EES 125,929 #1.651 £2.550) 101,57 4,436 90,324 1E.250 ET.593 FEE.00] 103,654 EILMEE
Inqreror por Tranrferenciar | 1] n| 1] | 1] | n| [l n| 1] 1] [l [
A.2. IHGRES0S DE GAFITAL L L ] L ] L ] ] L 1367 1.1 L L ]
E_.TOTAL GASTOS T CONCESION HETA DE PRESTAM| 1,980 dbd | Z £18.93% | Z 719455 I 203 857 z 414127 Z.A0Z_F6 41195 | FETE.TI1| F 414205 T 750 158 426 96d LR 118 (3] kXL LN TES 5 dét a4
E.1. TOTAL GASTO 1959332 | ZT6E. 369 | 266 d22| FAF5.433| 23740 Z3TIESS| T 0E3355| Z.HA.393 | 3 3ITE5Y| ZEFeodE| 4 1%023Z| S EET.NT F.E21951| 535752
E.1.1. GASTOS GORRIEHTES 1 A$3 A58 | ZAT.554 | 2030 35| Z.33.157| 1964380 | 1.%dT.4d4F| 2541273 | Z.254.541| Z6Z4654| 2T 216 | I 505674 A ATIZOT | 25T 445 4334846
Gartor 4o Oporacitn dET.EH ELFRIE Bi.21% Ba3ETT q76.d13 d54.329 G049, 338 #1274 TE0EED Tid.ATH 435483 1.531.765 ELERI 1E3TEE3
Fiemunerasiindel Trabaja 1708 LELEXE] EELR - L2134 LR HEHT B ERE £47.50% BIE0FE B45.075 Bl EET 1447150 TEd TEE LR EH
Campra e Biener y Serviziar 44,524 #0026 15902 54,144 15,217 42,190 TE.495 AL 107,492 94,444 154,261 CEE.EZE 172528 245,365
Dkrar .24 19.25% 15.55% 15334 Mz ch.33E 12,724 025 #1335 #9459 91,040 161,955 ELE 24,526
Inkererer, samiriones 4o deuda piblicay perdidar del BGY ZEE2TH LR S45,034 517,355 536,299 476517 BEE0T 404, 745 d1,499 451,347 SiE. 497 BOG.69% k32T AR L]
Inkererer y Camirioner e DeudaFibliza EEB.ELE EEE.TET Zed.E20 96 4TE 404 E0Z IELETT J50.621) 400517 d41.499 41,347 S0 497 EE5. 9% EXdEZT E0d.F4E
Interna TEEA 34.155] 122.247 129.20% 177,289 1200623 20411 120,767 Z21B.ETT 210,954 LE9.9E5 EEEZED e ZYE.TTY
Exkerna 186,934 EEZEOE 242 57 ZET.ZEE ZET. 14 CE0.Edd ETz.209 ET9.750 FLLE 70393 ETE.BIE 7.4 Z9z.015 Z0E072
Fhrdidar Cuarifircaler del BGY 2453 97,594 #0219 1200579 131,647 115.600 TEAGE 4.269 a L] 0l 0l a 0
Gartor por Traneferenciar 153050 1.205.415 ARUERL) 1471468 E R 1016, Ed2] 13748184 035,476 1.417.295 1.750.349% LOET.ES FACERLE] 1.EE5.7d3 FCELATE
Subridinr Gentralizador 1643 Lk EL| EXED] 574 35 0 5S¢ kS k5 3 3 130 100
Trarsferenciar al Sector Frivado T1.544 ELR LY 103,283 difsed 151,161 105,353 1006 144.315 #5111 146,417 zd3.Aad1 E39.490 410 EE9.TEd
Inkernar ™.2z5 ELALE 1024970 41313 145577 105,350 105,903 142,710 #5077 19,511 FLERAE] LTI #4265 FEL R
Extornar 59 i i 14 Z.255) E 153 05 EL | ELL 27 158 145 \EHS
Trareferensiar a Orqanirmar Fiblisar £T9.%24 1100153 915,263 1051199 199,927 qid, 200 11203 1555.14% 133245 1.552.550 1417755 2539241 1137203 Z.252.E1%
AEntidader Bdminirkrativar 20,145} 470416 405,214 LELX 11 38742 344,257 ETZ.E0% ER4ETO G500z EXT.0TE TET.044 1.209.274 4z5.44z 909,139
AlaSequridad Zozial 127.325] 129.199 10575 133393 1057117 127.214 EET.EOE 361151 ZEA.TEE 3EE.319 CET.Z9Z qT2.955 1Ed.ETE GI5.EES
dizal Inrtitukn Yenezalann de lar S qurar Sosialer TE.430) LERFE] BT.T9: 12z.194 #1993 95 ZET) 159,274 FL 3 X 1ET.477 2d1.975 192.70% ez Wz.270 ITEEEY
AEmprerar noFinanzicrar 9065 .03 1dEZE] EEREL] 3320 £.4d0) 1d. 745} EB.Z0Z 12,200 d.094 19.581 qT.6d3 17,747 ZE.TEZ
Emprerar Conralidablor 543 1.446 13,336 #6305 L.E55) 5568 12357 BE3E EXLE 25.70¢ 137496 dd.1di 13.707 zE.1d4)
Ficrto do Emprorar BE3 Fk 1.E&) 164 £75) 574 354 FR-L 4.:1 £.349¢ £.025 3503 d.0&0 EA3E
A Inrtituciones Financierar 1043 175 1333 1.054 LR o 55| 1.525) 5.&0 i 530 £5.539 10.15% 4011
A Entidader Fivqionaler y Munizipaler 335745 dEE06T AL IBEOTE 4T3 LI CRED q5E. 41 Tan. 501 ELER L) 524, 751 3068 TERTH 514.1d¢, TETATE
Trarsrferenciapara paqar Inkererer de Deuda | E2ET 104 5.505] | (317 | .45y 1] 0 G5z ERE 1] 273
TraraFerensiar Yariar o ] o ] o ] o o o o ] ] o L]
B.1.Z. GASTOS DE CAFITAL 13 148 0¥ 343 Sz bdd 430 175 I 165 355 001 ATLTT ShE FE3 T 112 559 53T 552354 H1ZETH #1734 30 423
E.1.3. GASTO EXTRAFRESUFUESTARID 51.833 A6 33 4 064 TE. bl 44 355 26 156 Sk 36d 53693 1hb_$5d 143 24% 124 163 3134 1#1.733 2R ETE
B.2. COMCESION HETA DE PRESTAHOS F{ B134 LERFL 23.433 15424 16226 A4 Erail) SE.29 TE.545 120.95% TET32 55 TT.0%% 13182
C. SUPERETIT O DEFICIT PRIMARID A6 79| -45FLZTT -dRE. 2% -FE.518 195262 537 SRR 297 -332.797 ELxX L] 442.23% Fil XL F
0. SUPERETIT O DEFICIT CORRIEMTE [ak . E0E -4.62¥ -131.54% Rii=ris 29T 487 FrrALL 55,349 -¥2.917 55T ¥TEATZ T25. 343
E. SUPEREYIT O DEFICIT HO PETROLERD =12 513 | -1.236 32 | -1. LE1Y | -LTEAETE ~ER 3EE | -LZ0Z R0 | -2 T 9E | 1390 ThE =250 ZTE [ -F 434304 | -1 354 30 | -3 3455315
F. SUPEREYIT O DEFICIT FINAHCIERD 1T 36T | -ThE 34 =TT1.hd% ~ThE 3% =16Z.01d 125.995 =399 %18 TI.T43 ~$db 254 =192 2%% =192.319 =ddd 484
. FIHAHCIAHIEHTO “19T. 96T T 34 TT1 843 ThE LG 535 837 162014 -125.935 99 538 “T3.7T43 F6d 554 Z48.25%4 192.25% 192.339 d8d 484




"GOBIERND CENTRAL PRESUPUESTARIO 1}
Resultado Financiero - Trimestral [2005-1338)

[Hillansr ds Buliwarsr)

88

COMCEFTO HI-2481 17-2001 1-Ze8z -84z 17-248z 1-Z083 1-2#83 17-2003 [ 1T] H-Z24id HI-Z#ad

A. TOTAL INGRESDS EIBAZEE | A 3FP0M| 603002 EOMEIAET| 100325 | EMZ 20| A10EedE| ERZZ505| A EALENT| 1RMZETE| DR INE A | 1RITETEF] 1303 050
A.1IHGRES0S CORRIENTES EIBA322 | AIFLEN| Z60T.edd| SOMEIZ| G100 | EMMZEIE| 10E 4| G505 | A EALENT| 1RNZETE| 1R INE SR | 103TE.TEF| 13963053
Inqrarar Tributarior 24053 EX IR 2FELE4E EREEREN 2.955,635 nEEFER U, 0% LAOTE 62 4,045,271 517,213 5,445,794 £,151,643 7146, 2d4
Fetralerar 4FE.ETH FTTERE 204,53 53,520 E0E545, 47104 1155 45575 540, i LETT.E99 1251450 91,234 #T3.355
HoFetralorar 145,744 EXEERE 21752 IR 275040 TR 2B 2 EOETEET 3504570 4034, 513 4,734, 34 ELE0.3T5 ELETEH9d
Inqrarar na Tribukarior 274,304 JEITRES 1371504 424,814 LE3E. 45 B4, 415 1541640 3556, 042 E.5dE 53T £ 55,355 4,125 4,525,041 [T
Fetralernr 1.740.174 1.205.563 TH4.634 2724214 302803 3.749,994 1.274.341 3464083 3HEIRE 5,429,648 344z 54z 4,010,955 5,024,601
HoFotralorar 1.499.130 IEREL 551,565 fivi, 700 207447, Letatfl 2ir.zdafl sasdlfl zeanall LI SR Az LTenI0z
Inqreror por Tranrferenciar 1] | | 1] | | | | | | | 1] |
f.Z INGRES0S DE CAPITAL 13 ] 3 3 5 1 [l ] ] [ " ] 7
E. TOTAL GASTOS T COMCESION HETA DE FRESTAMY £ 421,323 | 6567833 | 4023 44%| S 862604 764603 510038 5752272 T.915.375| S 560265 | 14049 T | 10 T42.938 [ 12565790 13.743.319
E.1. TOTAL GASTO EI0FAE2| G ASZ M| ZAREETH| SSI6A5T| E52E.MET| A33E 428 6155333 TRATONEE| S AZ0TIZ| AZTTEZA0| 633N | 12042076 | 1373 5T
B.1.1. GASTOS CORRIEMTES AFIT 484 | SSAZHAT| 26086 | A356.152( S.752.834| THILESE| A2T5.203| SEEC303 | TRNLITI| 1RTISATT| £ WIS MEZ| $STRASE| 1RTSEEES
Gartar o Dporasitn 1305274 1615412 1.904.543 1,255,702 1735332 2.069,97% 1265062 1,499,347 1566, 330 EXEERCH FXIEXIE 1,499,065 2964, 704
Femuneraszitn del Trabaia 954621 1237204 $TLEEE i E4E 1962338 1560462 #9146 99,770 [ EXE 2,500,444 1430642 150,470 2404, 726
CompradeEiener v Servicior 3L52E IEE.TRE ZEk.4EH 20054 561214 54E,034 EIEXTE 476,353 EIERED THE. kil 524,454, 407270 TITLTEE
Otrar 19,136 19,355, 4,480 4,933 1740 16,431 2603 EENLE BT EEAE 07374 6.328) 126,515
Interorer, somirianes do deuda pibliza y pordidar 4ol BCY EEEdRE 16295 LR 1.164,533 1657470 1472476 1TET. 963 15151 1,650,250 1063647 231,455 172574 1,944,014
Interorer yCamirioner 42 DoudaFikliza Lrz.dzE 71,295, LR 1.166,533 16£7.970 1472976 1767963 JEIEX T 1,650,250 1063647 231,455 172,573 1,994,014
Intarna 33EERE 445,724 LR Hz.474 1.0dz.0dd 732195 1,050,530 1209 663 1,031,654 1029, 50F IRELEIE 1,198, 4 45171
Extorna 45,554 7567, 344,245 356,554 64,528 440,774 7.5 505503 56,541 33445 1145637 546,593 1,047,303
Fhrdidar Guarifircaler dol BGY [l 0 0 [l 0 0 0 0 0 0 0 [l 0
Gartar por Tranrferenciar 2.459,743 3,264,440 1.2Ez.206 1,920,917 2384532 3865902 1.239.17% .56 746 3444, 793 (RSN CE 3,610,545 4,525,215 5,742 36
Subridiar Contralizadar [l 40 0 153 300 30 0 &3 1z 7| 25 25 17z
Tranferonciar al SectarFrivadn 47819 47390 IEEdE Te.aT 74,338 126,70 30,264 50,964 152024 319,104 455,96 530,952 10,395,
Internar 47,7 EINEL EFRCEY| Teg 74194 126,495 .26 #0317 152,661 TR 452,260 R EIERTE
Exctornar 8 755 5, E 145 EHE % 15 £ 1648 R 4,520 4,423
Tranefersnaiar 2 Orqanirmar Fiblizor 2361812 ER LR 1,159,560 1,455,654 2254, 395 LTHLETE 205,909 2454521 LI 5547545 5154,447 4,245,536 4,871,733
# Entidader Adminirtrativar 76 150z hEE B 75T 41,570 1.0, 425 1.544,028 HELEH 106332 1,446, 3dd LR T3 1470332 24,523 23dd, 526
#la Zequridad Fazial 0 EBE.2T4 R 3z, 354 BEEAE TH0TES R A7 E30,143 [REERT [EE8T 102d.468 1150567
4= al Inrtitutn Yenezalann de lar Soqurar Socialer BrEdzi LR FIERT] 0437 244,404 LIERS T 44,447 3474 4415 ELEREL BET.ITH $6d,457 444,444
BEmprerarnoFinanzicrar 27414 33383 Lang 10,051 24,522 5135 6.431 29.577) zd.70d 7.2 (TR £E.Td3 49,443
Emprorar Gonrglidables 24436 26761 1554 EXT HEE 43,425 23437 21457 16736, 73453 34,345 45459 55,307
Fierta de Emprorar .45 6621 54 1,080 2709 5760 1944 7720 7967 23808 30,334 15,279 3.1d1

& Inrtitusionor Financiorar 3046 5457 1EEE3 [l £35 1.4d1 47 4,145 z.4z0 49,424 17038 14624 14,004

# Entidader Fioqianaler y Municipal 1.460.147 107,342 531,43 a7 57,985 1,307,993 344,647 1025772 1275400 2067951 959,008, 140,175 1363343
Tranrferenciaparapaqarnkererer 4o Deuda 52| n n .04z n 4.747 n EA Lk d4z 1725 1M 16T dk
Tranrferensiar Yariar 0 ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
B.1.2. GASTOS DE CAPITAL 1612498  E54.272 545 $01 AN 36 ARG | LENETZ| 1546823 ( A3TS.M56| 1924929 ZSIE424| ZIA53I5 | ZAZLIEE| Z.Tedsds
E.1.3. GASTO EXTRAFRESUFUESTARID 50 [ Zedads 1957432 257911 A6 $27 43692 I AT ISE 2T A% a3 E3A.THY ETTRLY] 350530 ZTA54
E.Z. COMCESION HETA DE PRESTAHOS Y441 15712 IAETE|  FAT.5AE 234542 ITZ612|  -43.061 95337 1445332 IR TH 149543 5ZT.T14 5232
€. SUFERETIT O DEFICIT FRIHARID ~A1AE | -1514 T3 SN NZ | L2 | -HESHE|  -2e5.33 FIER LT EIE 300 | LETR.TZ| -2 M2I.51E| LTMFHE|  -45e.Ze8| 2T 2SS
D. SUFEREYIT O DEFICIT CORRIEMTE (akurrm cm 96 F33 [ -1LZE1d3 A6 10T | LERE A AZT.816 130312 -T7.155 TdE_Zz01 | 2590434 ZIT.A% [ ZAZaEE| LERESAS| T HZ 3t
E. SUFERETIT O DEFICIT HO FETROLERD SEESE A | -EETAASA | 13230 | -ZASENTT| -5 ITE | SIS0 | -2 02N Z | B8 533 | 3L | B3N 0GR EH | -TMNSZH| -5723.T22
F. SUFERETIT O DEFICIT FIHAHCIERD S1L36 N6E | -2 236 029 -330.355 SR -2 5TITHE | -LAGE T | -1554.224 | 1282478 ZE5AZ| -3MET.2A5 | -SAAETS | -Z. 193 847 179241
6. FINAHCIAHIENTO 1036368 2236 029) 330355 90463 | ZETITEE| LA T8 1554.2r4| 1232.3Te -Z2.542 [ 3087215 40375 Z.4a3e37]| -1Tadd

"Fuenke: Minirterio del Foder Fopular paralar Finanzar



"GOBIERND CENTRAL PRESUPUESTARIOD 1}
Resultado Finamciero - Trimestral [2005-1338)

[Hillanax ds Bulivarar)

COHCEFTO 1F-Z2 804 1-Z885 H-Z885 1H1-Z885 IT-Z885
A. TOTAL IHGRES DS T 53 454 | TH 68267 | 20625260 | 21 619.3TH| Z2.F12.77#
A_1IHGRESDS CORRIEHNTES 16 53 463 | 15 663 6T | 20 629 258 | Z1. 619 3693 | ZZ F1Z.TTE
Inqrerar Trikutarior TETENZZ 10A5E 967 A ERE N | 10972960 M.299.472
Fetroleror T95.570 E055.Z6E 5.1z0.90 1565221 1.426.515
Mo Fotrolerar E.ET9.46 2 09700 2742750 9,405, 724 9,962,957
Ingrerar no Tribukarior BE3 43T 51212 ETEdE0T 10,645,909 11.413.305
Fetroleror T.T9E 09E 4432775 202070 2232587 10,554,930
Mo Fetrolerar F 10ET 3 doTsasT dez 5zl ndinzzzfr $54.325
Inqrerar por Tranrferensiar L] 0 0 ] n
A.Z. INGRESDS DE CAPITAL 15 L ] z L L}
B TOTAL GASTOS T COMCESION HETA DE PRESTAMA 15 813 50 | 14290 %07 | 15937 21| 20 . THE.9TE | 2T TTT.383
B.1. TOTAL 6ASTOD AT e 223 | 14.219.803% | 15 46 526 | 20 44%.12% | 27262 563
B.1.1. GASTOS CORRIEHTES T IFZ 46d | 11214 245 T AZZ 183 | 15285 233 2 153 135
Gartor de Operazidn . 255 649 2614827 Z.820.455 3E23.569) G.ET9.EZ%
Fiemuneracitin 4ol Trakajo IATz.ed3 1.975.709 1374332 .. 999 q4.152.13%
Comprade Bicner y Servicior LA 523,519 B9z 778 LA F3 1260297
Orror 195,574 10,5949 162,247 135.dd2 1670493
Intererar, somirioner 4e deudapiblizay perdidar 41 ECY 1E9Z. 720 c.ddikzE 1502913 Z.dan E00 2.20E. 945
Intererer ¥ Comirioner 4¢ Deuda Fdbliza 164270 AT 10213 2.9, Ei 2. 206,945
Interna 1AdE 110 AFAEED 1038423 1.15d. %9 1.095. 45z
Externa EELRAT 1500955 Ted. 430 133541 14114493
Firdidar Cuarifirzaler 4ol ECY 0 0 0 0 ]
Gartor por TrareFerensiar 251095 EARETO0 EEOE T 9090, 6 1240612
Subridiar Contralizadar 123 1.2dd 25 dd LT
Tranrferenciar al Seckor Privado 1.0EE 049 V51562 226343 azz.514 1.221.499
Internar 1063579 Tdz.5an szz. 115 HET.EED 127E.832
Extornar 2470 £.972 d.22% 4,553 42667
Transferenciar a Organirmor Fiblicar T.28d 550 5.dad. 59z 5.ET1.7de 45528 H.oddnsz
A Entidader Adminirtrativar 3594067 28041z Z.EEEEdT 3325, 236 5.EZ9.33%
AlaSequridad Saxial 1430 K65 1209435 1161557 1223609 R R L
Atz allnrkitukaVenexolana 4o lor Sequrar Sozialer 1.156. & 15| 1.0Z2. 562 a9z.911 10ET.RES 1552 3%9
AEmprerarnaFinansicrar 294,215 124,257 155602 140250 ET9.516
Emprerar Conrolidabler 273347 11z.15% 10E.9d0 azz. 1z 5E9.931
Fiertode Emprorar 20.3E% 12422 dE_EE1 150,727 109,554
A lnrkituciones Financicrar 19,934 ET.dd0 czz0 £7.90d 15.503
A Entidader Reqionaler y Munizipaler 1,939 967 1342563 16456499 1978682 294z 1497
Tranrferenciaparapaqarinkererer de Deuda TF .04 E2T) 25 1]
Tranrferenziar Yariar 0 0 0 0 ]
B.1.Z. GASTOS DE CAFITAL Z_6dE 101 Z2_TAT 1TE LR L] A g 25 EZI8.TRS
B.1.3. GASTO EXTRAFRESUFPUESTARID TZ1 5% 25T 612 Szd_dZ¥ AT 8T 263 673
B_Z. COHCESIOH HETA DE PRESTAHDS I5F. 558 T 6% Sa1 254 FIT_ 34T S514_¥1%
C_ SUPERETIT O DEFICIT PRIHARIO ZAT. ddd 1 ddd A 352 I 323 782 | -2 7FT.E5%
D_ SUPERSETIT O DEFICIT CORRIEHTE (ak T 455 434 S ANT_14% A4 k36 Z 624 592
E. SUFERETIT O DEFICIT HO PETROLERD 3 A1FEER | - TILFI | -E RET.NE | 16 A5 18
F. SUFERETIT O DEFICIT FIHAHCIER D 4_3TETTZ [RLIR kL 32 302 | -d 364 604
B. FINBHCIAHIEH T 1 ATS 328 | -4 3TETTZ| -4 631 43% ~E3Z2_ 982 A %64 504

T TERTZ TR ok T
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A-1.2.4 Resultado financiero de la Republica, Base Caja Anual (2005-1994), (Millones de Bolivares).
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REZULTADD FINANCIERD DE LA REPUEBLICA
BASE CAJA
IMillone=s de Bolirares]

CONCEPTOS 1954 1935 1936 1337 1998 = 1953 - 2000 © 2001 = 002 ™)
TOTAL INGRESDS 3062 273 2144 _214 5 661253 D585 506 . 7T24 600 10.TD3 16,7 160760316 15 487 3284 23 853 233.T
Ingresos Corrientes 1. 458 443 2144 _214 5 661253 D585 506 . 7T24 600 10.TOH3 16,7 16.0T2. 74850 18 4872354 23 853 208.5
Ingresas Tributarios 1.151.533 1.662.031 3.940.213 T.235.563 B ADLESESE T.7T13.503,0 10.255.127,0 10.136.652,1 1.447.653,3
Petroleras 447.503 5Ta.T3 1.706.551 FA6E.401 657.353 13085203 35652560 2.253.520.6 330.501,7
Mo Petroleras T35.556 1.052.560 2.233.535 4072462 5.443.573 B.404 4521 6.553.5T,0 T.ETT.1614 10.456.555,2
Ingresas Ma Tributarias 30T 110 452123 1.721.054 2.7T43.643 2.622.761 2.330.5135,7 5.514.621,0 5.35006135,5 12.441.515,6
Petroleras 256965 456754 1.645.505 2.534.351 2.236.473 2.635.605,T 4.654.047,7 E.145.733,1 10.3551.530.5
Mo Petroleras 20145 45,353 T5.523 154632 IEE.252 51,9050 115057355 2.204.574.2 21056251
Ingresos de Capital 1.5T3. 830 L1} L1} L1} 1] 0.0 3. 28536 331 252
TOTAL GASTOS ¥ CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 2_146_552 2. 728 117 5.47T8_3395 J166_TT1 10.T14. 702 11.734.902.8 173333742 22 35T 11&.3F 285162 638.T
Gastos Corrientes 1.506.653F 2 137_485 4_FA5. E3F T.306_553 & 360255 IHTOT.642.0 13 ITT 7466 1T 147.463.3F 205678278
Remuneraciones F65.504 451546 T41.221 1.615.204 1.904.053 1.9332.507,0 2.313.310,5 3.324.575,5 4.507.110,0
Compra de bicnes y servicios TE.945 15312 162234 255.571 261.536 2T2.645.T SE3.8220 1A0E.1T0,0 1.720.7601
Jkros gaskos corricntes 0 a 1] 15.540 52335 S3.205.6 423 T55,T 35554 .2 IT.654.1
Intereses y comisionss F45.252 GOETES 1.035.304 1.0535.106 1.2535.87T 1.647.016,T 2.025.542,0 25751536 4.350.T46.5
Perdidas cuasifizcales del BCW 175911 140,450 205,106 105.300 401.445 F24.752,0 0,0 L] 0,0
Transferencias 470564 TI2.754 2155.363 4. 275132 4.443.53 5.351.505,3 S015.657,4 34426440 3.5351.557,0
Gastos de Capital 2006 233 JIEH0_TTD 622 121 1307 48T 1. 985 ThE 1.7T65.536.5 26317628 I 308 323.T 5443073 4
Adquizicidn de actives de capital Fijo BOLO2T 1413 14645 135.354 255074 13T.05T,2 205.3351 546.471,0 1.615.237.5
Transferencias 146.266 233.551 SOT.4T3 111555 1.727.652 1.625.433,6 24234217 35624557 3.533.535,5
Gaste Extrapresupuestarioc BT.1TT 13240 56.83aT 161.543 Z55_0395 160 07T4,.2 4154733 216_307T.5 13522120
Concesion Meta de Prestamos J66_ 423 136623 403 484 I 152 110645 41.6439.5 374 _3839.T F&I_BIT.T T3 585.5
SUPERAYIT O DEFICIT PRIMARIO 1.903_8TE 198539 1.281L.762.0 1551 8410 -TDGE 224 6 615_330.6 TO02.194 .4 -1.231.600.2 6TT.281.5
SUPERAYIT O DEFICIT CORRIENTE -18_204 6. 7291 12653600 2 &6T8.353.0 J6d_Jad. 6 336 174,58 2038 2548 1L3IFII_B65.2 3 321.405.3
SUPERAYIT O DEFICIT FINANCIERD M5 72T -583F 3031 182 8580 15 735.0 -1.9330.101..F -1.03L086.1 -1.323F 3476 -F H6I.T83.E -4 273 4650
FINANCIAMIENTO -915. 727 583 903 -182_85& -8185_ T35 1. 930 102 10310861 1.323 3476 JF E6I.TEHIE 4 2T3 4650
Interna 564 555 -25.056 -1.2235.154 1.400.307 1.654.T02,5 FA635ET.6 F.563.053,7 3.0526.735,0
Externa 13.3513 -154.502 404 443 553135 -B23.616,4 -1.546.240,0 F00.730,1 A46.66T,0
dic FIERA 1) Ju] 1) 0 o0 -1.433.252 5 155,225 6 13177256
Fuente:

Oficina Macional de Presupucsto
Bance Central de Wensauela perd odo 1335 - 1337

Oficina de Estadisticas de las Finanzas Piblicas - Ministerio de Finanzaz periode 1935 - 2006

" Cifraz en revisidn
[*] Cifraz sujetasz a revisidn

Moka: Edlo incluye Cerificadas de Peintegrs Tribukario, [CEFRT] 1335 2 1937
La serie en porcentaje del PIB para los afios 1330 - 1337, estd calculada con la metodalogia utilizada para ¢ PIB base 1354



RESULTADO FINANCIERD DE LA REPUEBLICA

BASE CAJA
IMillones de Bolivares]

CONCEPTOS 2003 7] 20041") 2005 [7)
TOTAL INGREZD3 F1.364 3335 510763103 &3 7315348
Ingresos Corrieates F1.354 3335 51.07T6 2741 &3 .7TI1 58385
Ingrezos Tributarios 15.145.559,7 26.955.633.6 46.535.043,5
Petroleros 1.367.862,3 GE1.642,5 1M1535.305,4

Ma Petroleras 15.177.436,5 23.147.050,5 352111464
Ingrezos Mo Tributarios 16.2533.573,5 24 1175505 STEE6E.055.9
Petroleros 13.566.410,2 13.373.164 6 235254124

Ma Petroleras 26531656 41354153 TE51216
Ingresos de Capital o0 36,2 1.1

TOTAL GASTOS ¥ CONCESION NETA DE | 37.286.633.6

55103515 T&ETII DES.6

Gastos Corrientes 27 887 3568 41665 3432 S5T.733.TIT2.4
Remuncraciones STOAASS S S.214.1205 1051774
Compra de bicnes g servicios 2.064 530,35 2.557.520,0 SAsaE20.2
Okras gaskas corricntes N3350 E15.053,7 ET3451,2
Intereses w comisiones B.300.0301 TITEOET 2 S.941.2554
Perdidas cuasifizcales del BCW 0,0 00 LN
Transferencias 15.511.214,6 22.572.251,5 G4.GE0000E,5

Gastos de Capital T.364_831.5 10732 71,2 IT.534.635.3F
Adquisicidn de activos de capital fije 2.502.126,7 A50.5M,5 1.150.070,1
Transferencias 5.062.7T04,3 A.T52.133.4 16.444 6252

Gasto Extrapresupuestaric 1.T1E. 605 D 1.666.136_ 4 1.942 T30 2

Conce<ion Neta de Prectamos 315.306.3 1.043 154 & 1.515.827.6

SUPERAYIT O DEFICIT PRIMARID 398.314.0 3. Td2 0260 13 873734 6
SUPERAYIT O DEFICIT CORRIENTE F.436.376.T J.407.361,2 253315224
SUPERAYIT O DEFICIT FINANCIERO =5 301, 7T66.1 -4.034. 0412 4 338 5033
FINANCIAMIENTO 5. 901.T66.1 4 034 0412 -4 338 503.F

Interno 4. 455.676,4 -1.545.5235,6 -T.564.4T1,5

Externa 1.4435.053,6 55525645 26253625

di'c FIEM T46.210,5 0,0 00

Fucnke:

Bance Central de Wencauela perfodo 1335 - 1337

Oficina de Estadisticas de laz Finanzas Piblicas - Ministerio de Finanzas po
" Cifras en revision

[*] Cifraz sujekas a revisién

Moka: E&la inclupe Cerificados de Reintegro Tributario, [CEFRT] 1395 2 1337

La seric en porcentaje del PIE para los afoes 1330 - 1337, estd caloulada con la metodolegia utilizada para ¢l PIG base 1354

riodo 1935 - 2006
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A-2 Anexos Econométricos
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A-2.1 Salidas de Eviews-Impulso Respuesta
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A-2.1.1 Ingresos Fiscales y Gastos Fiscales en Efectivo - Trimestrales (2006-1998). Datos

utilizados para la construccién del VEC.

'GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO
Ingresos Fiscales y Gastos Fiscales en Efectivo - Trimestrales (2006-1998) VARVEC

[Millones de Bolivares])

Concepto; PIB Nomina| Tribatarios |Is Trib Ptro |Is Trib No Pty Pagos Total{ Pagos Operacionald Pagos Primarios
1838 13163363 1P33075 74554 1413521 22B2E T4 1331457 1662481
1353 02T 1539547 123442 1410444 2282 2BH125 LIGR42T
11933  W752H06 1384674 fiaad 1331372 2RER43] 2H0EH 2043230

[v-1338  1R02GRT 1324203 416K 1283542 J2R2E4G 2926339 20457
|-1833) 10T 1526757 138027 46730 25470R9 L24RTER 1941452
[11333) 15297061 1508016 43035 1503331 2ETTTAY 2236916 1386341
Il-1393 PGS 2088437 520 1744 MR 2A54RER 2470202

[v-1333) 13346033 2451093 TEETG 17237e 4134250 AT23436 F340583
2000 {  18B3EM 2R2T4E] 3258 1324175 4431627 LT JRIBZET

2000 [ 192R0G63| 2432395 04335 1723660 28400854 H4EER0 2963360

l-2000 | 20236441 2467510 BEATZE 1531789 4£36955 412954 486367

[W-2000) 22538654 24054 10534307 1646247 122393 E437083 h343E33
2001 21350253  2aaRT aa0292 1935500 487IERD HE4643 3635853

[-2001 [ 22483033 2383700 433352 1330364 F32355 B13309 4532400

2001 24077633 2405013 438270 1966744 BERITZ EO22E32 BHZETE

[-2001)  2RE4TIR4 46216 ITTER 20134554 417G RA0aaeT BIE12E0
2002 [ 240922 2321585 209532 21753 67T 3703504 ZTEATIR

2002 2428837 384T g ] 2REE S B3390 B075554 3843903

2002 2903836 2956636 202545 2ha090)  TR2AINE 371520 4E3247h

[W-2002)  2EBEIRIS AR 47104 2385218 B42aTEY BEFIF f243781

2003  2361ERR3)  ZROR403 1124 JE0G2A|  GO0GER LI57TED 2R40TH

2003 [ 2093574 3076462 43575 AZTRET JE21220 ETEI193 HR25405

2003 [ 34375365 4045271 B407I01 04570 3RE2453 A112636 EaB4E43

[6-2003 | 2H216713 BT8R 1377383 4035313 13132991 12613265 114804330

|-2004) 35700093)  E945TH8 1251420 414 H24176G 10333783 1323534

[I-2004 | 42620076 iRk 91238 f2e03vel 12155262 13013 3394643

(Il-2004 ] 48037837 THE243 871365 B2TR04)  M2BMGR 134044872 11282633

12004 | B2TEREET Al 135571 BEVI4EE[ 18023573 17031635 15058325

l-2005 [ 43923366)  I0IGEIET 053266 TO33700{ 15135056 14035586 11563649

-2005 [ BR3M4278]  1MG646R1 B120301 BT43TE0)  ITO0SEZE 15220523 13291221

2005 | B1aP428) 10973360 1GERZ S406733[  21242ER9 20442407 17835437

[W-2005)  BE49I08] 1399472 1436515 S3E20T|  ITRTRIET 2ET387RE 241723

"Fuente: Minirkerio 4l Foder Fopular paralar Finar

Dator utilizador para laGonrkruzcidn dol YARMED



A-2.1.2 Gréficas de las variables

FIB
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A-2.1.3 Correlogramas.

EViews — [Serices: PIB  Workdh WEC 1401 09 Ouaarteriy]
Edit O bject Wiews Proc Quick Options  Window Help
riewe | Proc| Obiect| Properties|| Print|Mame | Freez=| Sample| Genr | Sheet| Stats| Ident|Line| Bar |

Date: 01511509 Time: 0807
Sample- 199801 2005021
Included cbservations: 29

Aautocorrelation Fartial Correlation PN o= P.auc D-Stat Frokb
— — o895 o895 15 527 0000

— | o 0. 44F -0 070 22 192 0.000

n o_300 o031 25 303 o000

] o229 0049 27._158 0.000

i) o197 0043 28 649 o000

_uuuuuuuuuu

= N R W B O S s I R A VY
=]
=]
o}
[u
o
=]
[=]
[u]
]
N
-
N
]
=]
o
o
-

MMadadadaddd

2 Eviews — [Series: INTRIEP Workfile: WEC 14 01 -9 Quarbe riy]
[ File it ot Wieww Proc CDuick ptions  Window Help
view | Proc| object| Properties| pPrint| Mame | Freeze | sample| Genr | sheet| Stats| tdent| Line | Bar |

Date: 0111509 Tirme:- 03-00
Sample: 1993Q1 2005021
Included observations:- 29

Aautocorrelation Fartial Correlation A o Q-Stat Frob
1 — 1 — 1 o_327 0327 3 4355 0064
1 = 1 u} 1 =2 o171 Lo e = 4 4103 o110
1 il 1 1 5 1 = 0. 034 -0 047 4 4498 o217
1 | 1 1 5 1 4 -0 029 -0 044 4 . A302 0_34as5
1 i 1 1 1 5 0029 -0.004 4 5121 o.4ay7s
1 o 1 1 5 1 5 -0. 061 -0 045 4 5564 0539
1 O 1 1 o 1 ¥ 009y -0.07F1 5 0429 o s55
1 [ 1 1 o 1 8 -0.116 -0 065 5 6139 0. 590
1 o 1 1 1 9 -0.063 0. 003 5 79T E o_7ve0
1 1 1 1 10 -0.014 o_0=21 5 83074 o331
1 1 1 1 11 o_oz2 0_0Z0 5 831= 03384
1 il 1 1 1 12 o034 o011 5 3929 o921
1 1 1 1 13 0. 020 -0 003 5 9159 0949
1 1 1 1 14 0. 003 -0 018 5 9166 0. 969
1 1 1 1 15 0. 000 -0 00% 5 9166 o 931
1 1 1 1 16 0. 000 -0 003 5 9166 0. 939
1 ! ! ! 17 0.000 Q.002 S5 9166 0,994
! ! ! ! 183 0.000 0Q0.005 S 9186 0,997
! ! ! ! 19 0000 Q005 S 9186 0,993
! ! ! ! 20 0,000 0.003 5. 91856 0,999
1 ! ! ! 21 0000 -0.002 5. 91865 0.999
1 ! ! ! 22 0,000 -0.004 5. 91856 1000
1 ! ! ! 23 0,000 -0.002 5. 91856 1000
1 ! ! ! 24 0000 -0.000 S 9186 1000

G WE 201 0T s wilye]
= Edit O bject Wieww Proc Quick O ptions Wrird o Help
vieww | Proc| Object| Properties|| Print]| Mame | Freeze|| Sample | Genr | Sheet| Stats || Ident| Lin= | Bar |

Crate: 0111509 Tinme:- 08-09
Sample: 199801 20051
Included observations:- 29

Aautocorrelation Fartial Correlation A Paac Q-Stat Frokb
1 — 1 — 1 O 534 0. 534 12 893 O 000
1 — 1 il 1 =2 Q_420 Q030 18 761 O 000
1 — 1 1 3 0.2v0 -0.012 21.276 o.oo0
1 I/ 1 m 1 < Q228 o091 23 150 O 000
1 = 1 1 = o169 0018 2Z24.215 o.oo0

) 1 1 1 (=2 o133 O 014 24 911 O 000
1 ) 1 1 ] 1 0132 o058 26 625 0. 00"
1 = 1 1 1 8 o123 o oos 26 269 0O_001
1 ] 1 1 [ 1 = 0. 083 -0 035 26 577 0002
1 u 1 1 p 1 10 o.0Fo o.0Z2Ee 26812 o.0o03

i 1 1 1 11 0. 055 -0 003 26 960 0005
1 a 1 1 1 1= Q058 O 0Z0 2¥ 141 Lo e e o
1 1 1 o 1 13 O 01F -0 052 2¥ 158 0. 012
1 1 1 1 14 Q. 004 -0 001 27 _ 159 o o013
1 1 1 1 15 o000 o005 27V_159 o027
1 1 1 1 16 0. 000 -0 0058 27 159 0. 040
1 1 1 1 17 O.000 o005 Z2ZV_159 o055
1 1 1 1 18 O 000 -0 000 27 159 0075
1 1 1 1 19 O 000 -0 004 27 159 o_101
1 1 1 1 =20 o000 o002 2Z27¥V_159 o.131
1 1 1 1 21 O_ 000 0. 00686 27 159 a_186
1 1 1 1 =22 0000 -0 003 Z7V. 159 o205
1 1 1 1 23 O_ 000 0. 002 27 159 0 2459
1 1 1 1 24 QO 000 -0 001 27 1593 Q. z297




A-2.1.4 Pruebas de Raiz Unitarias Dikey Fuller Aumentada

=g

ews — [Sernes: PIE  Workfile: WEC 1401 09 Ouarteriy]
3 File Edit DOhject Wiew Proc Quick O ptions Window Help
wiew | Proc| Object| Properties| Print| Mame | Freeze| Sample | Genr | Sheet| Stats|| Ident|L

MMull Hypothesis: PIB has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: O (SAutomatic based on SIC. WMAKLSGES—=G6G)

t-Statistic Frob_ ™
SAugmented Dickew-Fuller test statistic -1_399524 083838
Test critical values: 124 lewvel - _ 323979
5% lewel -3 580623
10%% lewvel -3 225334
NMackinnon (1996) one-sided povalues_
Aaugmented Dickeyw-Fuller Test Eguation
Dependent Wariable: D{FPIB)
Method: Least Sguares
Crate: 01511509 Time: 08:23
Sample (adjusted): 199352 200501
Included ocbservations: 28 after adjustments
wWariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prok.
FIB{-1} -0_ 158420 0_ 120333 -1_399624 0o.1739
L 1555073 1406159 1105901 0. 27a3
@ETREMRND({(1998C1) 280474 2 154794 6 1. 811912 00820
R-sguared 0131954 Mean dependent var 1309479
Adjusted R-sguared o_0s2521 S5 DO dependent wvar 2610619
S5 E. of regression 252F693_ Akaike info criterion 32 A42447F
Sum sqguared resid 1. 680E+14 Schwar= criterion 32 a6721
Log likelihood -450_ 92426 F-statistic 12900318
Durbin-WViatson stat 2005493 FProb(F-statistic) 0170500

=E] ews — [Series: INTRIBP  Workdfile: VEC 14-01-09MQuarterhyl
[ File Edit Object Wiew Proc Quick Options Window Help

wWiew | Proc| Object| Propertes| Print| Mame | Freeze| Sample | Genr Sheetlstats Ident LinEIEiarI

Mull Hypothesis: INTRIBF has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=6)

t-Statistic Prob_~
Aaugmented Dickew-Fuller test statistic -1.028457F 0.9235
Test critical values: 1% level -4_323979
5% level -3 5680623
10%% lewvel -3.225334
*MNMackinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent VWariable: D{INTRIBRF}
Method: Least Squares
Date: 01/11/09 Time: 0814
Sample (adjusted): 1998Q2 200521
Included observations: 28 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INTRIBRP{-1) -0.266295 0.258927 -1.028457 0.3136
C -98539 28 2004562 -0. 491575 06273
@TREMD({12281) 22827T._85 1254115 1.820236 Q_0807
R-sgquared 0120473 Mean dependent var 95846_86
Adjusted R-sguared 0050111 S D. dependent var 5043236
S_E. of regression 492012.5 Akaike info criterion 2915135
Sum squared resid 6. 05E+12 Schwarz criterion 29.29409
Log likelihood -405.1189 F-statistic 1.712181

Durbin-Watson stat 1.263457T Frob(F-statistic) 0200963




el EWiewws — [Series: PT Workdfile: WVEC 1401 09 Ouarteriy]
[ File Edit Object Wiew Proc Quick Options Window Help
Wiew | Proc | Objectl Propertes | F'rintl MNMame | Freeze | Sample | Gerr | Sheetl Stats | Iclentl Lir

Mull Hypothesis: PT has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Awutomatic based on SIS, MAXLAASG=E6)

t-Statistic Prob_=
Augmented Dickey-Fuller test statistic 416650 0. 9932
Test critical values: 1% level - 374307
5% lewvel -3.603202
10%% lewval -3.238054
Mackinnon (1996) one-sided p-values_
HSAugmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Wariable: D{PT)
Method: Least Squares
Date: 01/11/09 Time: 08:24
Sample (adjusted): 199921 200501
Included observations: 25 after adjustments
“ariable Coefficient Std. Error t-Statistic FProb_
PTi{-1) 0127770 0306661 0. 416650 06816
D{PT{-1}) -0.934493 0.344953 -2_ 709047 00139
D{PT{-2}) -0.824485 0309917 -2_.660340 00155
D{PT(-3}) -0_.T23665 0. 232072 -3.118272 o.00s7T
L -582883.4 TA41216.9 -0 786387 04413
@TREMND{199SC21) 857384 638 1261392 0630030 0. 5047
R-sqguared 0.574441 Mean dependent var ATFTTFA456._4
Adjusted R-squared 0. 462452 S5 D dependent var 2050714
S E. of regression 1503535 HSkaike info criterion 3149010
Sum squared resid 4 30E+13 Schwar=z criterion 31.78263
Log likelihood -387_6262 F-statistic 5.129438

Durbin-WWatson stat 1.823423 Frob(F-statistic) 0003521




A-2.1.5 Pruebas de Estacionariedad KPSS.

=t w= — [Seriess PIE  Workf VWEC 1401 09O arteriy]

Windoww
View I Proc I Objectl Properties I F'rintl Mame | Frecze | Sample I Senr I Sheetl Stats I Identl L

Wiewr Proc

R

Edit Object

Quick Options

Help

Mull Hypothesis: PIB is stationarny
Exogenous: Constant. Linear Trend

Bandwidth: 4 (Mewey-WWest using Bartlett kernel)

LM-Stat._
HKwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic 0. 161880
Asymptotic critical values®: 126 lewvel 0. 216000
5% lewvel 0. 146000
1026 level 0. 119000
“Kwiatkows ki-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)
Residual variance (no correction) 1.6TE+13
HAC corrected wvariance (Bartlett kernel) 5. 29E+13
KPS5S Test Equation
Dependent Wariable: PIB
Method: Least Squares
Date: 0111509 Time: 05:42
Sample: 1993Q1 200501
Included observations: 29
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prokb._
L 9122754 1532076 5. 954505 0_0000
@MTREMND(19925Q1) 1236996 93937.61 1316828 0_0000
R-squared 0.865272 Mean dependent var 26440704
Adjusted R-squared 0_ss0282 S D. dependent wvar 11322991
S_E. of regression 4232408. Akaike info criterion 3342091
Sum sqguared resid 4 84E+14 Schwarz criterion 33 51521
Log likelihood 482 6032 F-statistic 173.4035
Durbin-YWatson stat 0_380767T Prob(F-statistic) O 000000
T ws — [Senes: INTRIBEFP Workdl WEC 14-01-09%Quarberiy]
[ File Edit ©Object WView Proc Quick Options Window Help

Wieww | Proc | Objectl FProperties | F'rintl Mame | Fresze | Sample | Senr | Sheetl Stats I Identl Lir

Mull Hypothesis: INTRIBPF is stationary

Exogenous: Constant. Linear Trend

Bandwidth: 3 (Meweyw-VWWest using Bartlett kermel)

LM-Stat.

Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic O 117879
Asymptotic critical values™: 196 level 0216000
5% lewvel 0146000

1020 level 0. 119000

*Fowiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)

Residual variance (no correction})

HAC corrected variance (Bartlett kernel)

2. 7sE+11
4 TFTOoOE+11

KPSS Test Equation
Dependent Wariable: INTRIBPFP
Method: Least Sqguares
Date: 01/11/082 Time: 08:32
Sample: 1998Q1 200521
Included ocbservations: 29

“Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prob._

L 1126806.8 1979561 0. 569858 058735
ETREMD(1993C1) 34856.48 12137.46 2.871809 00073
R-sguared 0.233984 Mean dependent var 500797 _6
Adjusted R-squared 0. 205613 S. D dependent var 6135639
S_E. of regression 546859.8 Akaike info criterion 29 32824
Sum squared resid S 07FE+12 Schwarz criterion 29. 42254
Log likelihood 423 2595 F-statistic 8. 247288
Durbkin-YWWatson stat 0865071 Prob{F-statistic) 0007848
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TH EViews - [Series: PT Workfile: VEC 14-01-09\Quarterly]

[ File Edit Object View Proc

Wiew ProclObject Properties| Print|Mame |Freeze| Sample| Genr | Sheet| Stats IdentlL

Quick Options  Window Help

Mull Hypothesis: PT is stationarny
Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 3 (Mewey-\West using Bartlett kernel)

LM-Stat.
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic 0178641
Asymptotic critical values™: 1% lewel 0.216000
5% lewvel 0145000
10%% level 0.119000
*Kowiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin {1992, Table 1)
Residual wvariance (no correction) 3.32E+12
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 6. BA4E+12
KPSS Test Equation
Dependent VWariable: PT
Method: Least Squares
Date: 01/11/09 Time: 08:43
Sample: 1998Q1 2005Q1
Included observations: 29
“ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 7010029 683760.8 1.025216 0.3144
@TREMD{1998Q1) 4531803 41924 .06 10.80955 00000
R-squared 0.812300 Mean dependent var TO45527T.
Adjusted R-squared 0.805348 S.D. dependent var 4281361.
S . E. of regression 1888911. Akaike info criterion 31.80737
Sum squared resid 9. 63E+13 Schwarz criterion 31.90167
Log likelihood -459_ 2069 F-statistic 116.8464
Durbkin-YWatson stat 1.053853 Prob(F-statistic) 0000000

101
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A-2.1.6 Impulso Respuesta (PIBt—1, INGRIBPt-1,PTt-1)
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d EViews - [Var: UNTITLED Worlkdfile: VEC 14-01-0%Quarterty]
[ File Edit Object View Proc Quick Options Window Help
view | Proc| Object| Print|Mame|Freeze| Estimate|Stats|Impulse | Resids|

Impulse Response to Cholesky (d.f. adjusted) One 5.D. Innovations

Response of PIB:

Period PIB INTRIBF PT
1 2474577 0.000000 0.000000
2 2033932 1872025, -T91763.3
3 2385036 589117.8 1177353,
4 3470591, -341038.1 9987394
5 3537800 5408228 559350.7
G 3238840 566814 2 1370824
7 4032871 -361495 4 1800677
8 4245640 7041981 1183171
9 3885298 3939681 1520924

10 4201991 -239301.6 2021656
1 4561388. -2224567 5 1638231
12 4282886 2220311 1588146
13 4316662 -108889.5 2049504
14 4639741 -312345.5 1906136
15 4524297 3574887 1697855
16 4409707 -29725 11 1991245
17 4633469 -293377.2 2035960
18 4644378 -1033721 1810769
19 4499043 -171156.99 1937578,
20 4607202 -230912.8 2067896
21 4686642 -184202.4 1909566
22 4573858 -46808.73 1912721,
23 4592588 -170397.3 2050527
24 4685336 -212945.8 1977219

Response of INTRIBP:

Period FIB INTRIEP PT
1 11673.52 515488 9 0000000
2 2013497 443371.4 1224255
3 307691.9 3500718 306.8208
4 209952.0 4266411 19650.19
5 2172924 3401141 179317 .4
6 3457504 2797573 144496.5
T 319699 9 3951316 64482 93
g 2785709 3741360 164958.0
9 3524878 279344 3 1914336

10 366227.9 3368831 117841.5
11 318454 .2 3732176 154387 .4
12 352468.6 301628.7 204304.5
13 3837809 3104030 154704 2
14 348466 4 358584 2 1517354
15 352040.6 3204216 199426.7
16 385005.4 3018164 178997 4
17 368137.5 341650.6 1564859.0
18 355781.4 331808.6 189263.0
19 3798958 4 304404 3 190683.8
20 378432 5 327384 3 165592 1
2 362082 4 3352265 1807247
22 374554 3 3115937 193328.6
23 381769.7 318639.6 1748359.9
24 368645.2 3331118 176363.7

Response of PT:

Period PIB INTRIBP PT

1 1561379, 2437193 739148.8
2 961477 .0 9359809 -389615 6
3 1156508 83379 .61 7301002
4 1207786 7197 435 402584 9
5 1397649, 186853.1 469022 2
5 1223975, 3392490 464227 1
I 1443024 26662 69 698336 1
8 1469088 1325011 473763 2
9 1395993 217930.0 5802777
10 1439958, 91368.68 682608.0
11 1546035, 64642 28 614968.8
12 1473195 186961 6 570650 1
13 1470696 115168 6 632483 1
14 1547981 5562540 663404 4
15 1528686. 137235.3 6055157
16 1490874 135224 2 665921.9
17 1542892 64788 97 691157 0
18 1651662 105231 6 632450 8
19 1513520, 134538.5 656482 6
20 1534673, 53289.60 693357 2
21 1558333 8763537 6569947
22 16831377 125061 5 651276 4
23 1631665 98405 99 6B6563 0
24 1555618, 83137.81 6722995

Cholesky Ordering: PIB INTRIBFP PT
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i EViews - [Graph: VECGRAPHOL Workfile: VEC 14-01-09\Quarterly]

O File Edit Object View Proc Quick Options Window Help
‘u'ie'A"Pmc|Object| Print|Name‘ AddText|Line,'Shade‘Remwe‘ Template‘@pﬁunshuom‘

Response to Cholesky One 5.0. Innovations

Response of PIB to PIB Response of PIB t INTRIBP Response of I to PT
5000000 5000000 5000000
4000000 4000000 4000000
3000000 3000000 3000000
2000000 2000000 2000000
100000 1000000 1000000
v/_\\/
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Response of INTRIBR o PIB Response of INTRIBP to INTRIBP Response of INTRIBP to PT
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300000 500000 300000
40000 400000 40000
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200000 200000 200000
10000 100300 100001
I e R R EE e [ e EAmee Y
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A-2.2 Salida de Eviews Impulso Fiscal




A-2.2.1 PIB Potencial Hodrick Prescott

106

PFIE Dbzerrado ¥ Potencial Hodrick Prescott [Homisnzal v Reall
JEx Millone=z de B=_]
ARo Deflactor |"PIB Nominal "PIB-real "*PFIB_HF “"“PIB_HF
Implicito PIB [Hominal) [Real})
1365 013 40.537.0 S03. 1100 43.310 ST2.646 4
1966 014 422250 S05.024 10 54426 245 66T 4
1367 014 44. 9450 S21.726,0 &4.247 4536675
1965 016 554510 472010 34.735 5351400
15965 016 ST.545 0 S5T.562.0 12.641 756152
1370 adr E3.515.0 STA.2330 15,530 S4 4556
13T 015 TO2ET 0 S52.5550 13,145 104 2175
1372 020 75,3510 5552520 22.221 11213505
1373 022 04750 410.121,0 24.524 112 5266
1374 052 152.253.0 415,606 0 26504 S2SET2
1375 055 145,002 10 415,555 0 26.653 TT.014 4
1376 05T 1651510 457.470,0 24.543 BE. 5545
137T 044 136,256 0 4535.250,0 13,315 4T7.5635 0
1375 044 214.5935 0 455.225,0 10,025 22.555,1
1373 a5z 2551550 455.901,0 42450 515855
1350 065 SOT.B53 0 466.532.0 24.552 56,9255
1351 0Ts 411050 457.412.0 L0741 6S.042 2
15952 orTT S4T.655 10 450,056 10 So.445 105,050 4
159535 (== S45.271,0 422, 565,0 12156 14. 742 6
1554 1,00 407.250 0 40723010 16,505 16,505 4
1355 1,05 450,524 0 412.510,0 20425 15, 701,0
1956 1,15 434 455 0 455,005 0 25,943 212765
1357 143 651.855,0 4553300 26.066 17.546 1
1355 1,50 STS.3630 457.133,0 25,663 14,2357
1353 5,55 1.512.025 0 450 TES 0 2.132.405 E35.712.5
15390 4 51 2. 507. 7050 473755 0 1.125.415 235,965 3
1351 LS 0761520 STE.T12,0 565556 1.252.357.0
1552 T3T 4 125.655 0 559.592T70 S.437.423 474,516 &
19395 9,76 LA4ETSS0 LLg.2020 T.654.505 21261
159394 15,30 S.6659. 5370 S45.0570 15.555.525 S59.9154
1335 24 16| 15.650.030,0 SEG.26T.0 20.926.535 SEE.2254
1336 R2 05| 2343525620 eSO 0 S0.E4E 32T LEE. 3434
1337 T2 05| 4353355350 E01.554 10 42 363263 LET.936 5
1555 =T 1 L2d475.8510 021150 SE.436.153 452727
1555 10 65] 62650254 0 LELS.SSS 0 735054046 EE0.541,5
2000 146 55 S5.516. 350,10 L54.135 0 S2.222.950 E30.0410.4
2001 152,22 MA05 6530 E00. 4550 115,304 . 450 T45. 5035
2002 202635 1105747670 5474750 155,055,145 651502 5
20035 21066 154.217.306 0 4355510 164. 365,465 BOT.2TT,3
2004 S55 03] 207.533.605 0 LS4 B4 T 132,275,142 5414353
2005 455 46| 232 365 53500 E33.0160 220,305,337 451.544 4
Fucnte: "Baptizta Aszdrubal. Bazes Cuankitativaz de la Economia Veneaolana 1630-20032,
Fundacidn Palar, Caracas Vencauela, Ahos 2005 3l 2005, Banco Cenkral de Yeneauela, Infarmes
Econdmicas g Cilculas Prapios.
** Caleulas Propios y Filkra Hadrick Preszcate




A-2.2.2 PIB Potencial Cobb Douglas
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PFIB Ob=zervado ¢ Potencial Cobb Dowglas [Hominal ¢ Real]
JEx Millone=s de B=]

Aioc | Deflactor | “PIB Hominal | "PIB-real | "“PIB Pot. | "“PIB Pot.
Imphicito PIB [Hominal] [Real})

1365 013 40.537,0 S05.110,0 215294 5] 1.60T.456,T
1366 0,14 d22250] 050240 150.727,9 1.055.747,1
1367 0,14 44 3460 J21.126,0 535.263,2] 4.252.4443
1365 0,16 55.4310 347.201,0 1L11.256,5] 6.355.003,6
1363 0,16 5T.545.0 FET.S62.0 J00.543,6] S.AO00.550,7
13710 017 BEE150]  FT3.253,0 2220465 1.519.615 .4
13T 0,15 T0.267,0 F52.555,0 F55.T40.5 1544 1113
1312 0,20 TE.AM0]  EEF.2520 4712287 25775405
1373 022 30.475.0 4101210 B13.064 5] 28062047
13714 0,52 132.253.0 4156060 TTE2215] 24551555
1375 0,35 145.002,0 415.535.0 3401525 27116104 4
1976 0,37 163.131,0 4571700 1.090.732,5] 2347424 5
1377 0,41 136.256,0]  455.250,0 1.205.5356] 2.3T76.445,1
13715 044 214.5350] 4532250 1.264.65365] 28730567
13713 052 255.155,0 455.301.0 12174661 25513052
1350 0,66 S07.6550] 4665320 101005912 15355624
1351 0,75 F41.105.0 457.412.0 S55.946.5 T43.5516
1352 0,77 S4T.6550] 45000560 365.713,0 AT54T2 5
1355 0,52 S45.27T10] 422 5660 1.500.9674] 1&20.2337
1354 1,00 407.230,0]  407.230,0 2914 551,55 2914 5515
1355 1,08 450.524 0 412.510,0 4.656.9455] 4.264 2665
1356 1135 434.155,0]  433.005.0 B.734.6563] 535350644
1357 143 B51.355,0] 455.330,0 AM555T,2] 61546067
1355 1,50 ST5.5639,0 457.153,0 N.TO06.041,5 GB.432.111.2
1353 3,35 1.512.025.0 450.TES0]  14.332.506,7| 42725374
1330 4 51 2.307.705,0 473.755,0] 16.545.555,4 3.501.715,7
1331 5,55 3.076.152,0 STE.TI2.0 15.7112.526,0] 35052505
1332 1,57 4 125, 6:55,0 553.327,0 19.437.5313,0] 2.644.200,5
13335 3,76 54457350 SE&.202.0 15.436.410,7] 15345570
1334 15,30 3.663.537.0 545.057,0 14.556.575,2 T4 T
1335 24 16 13.650.030,0 SEE.2ZET.0 46.751.552.4 1.3:55.211,1
1336 5205 234526620 SES.S060] THE55.3554] 15146366
1337 12,05 45,555, 595,0 601554 0] 152.650.86026] 15445673
1335 37,15 5247353510 B02.113,0] 142.530.052.7] 163561650
1333 L (AN =Y 6265023410 SE5.S55.0 ST.2T3115.0 15§5.599.2
2000 146,55 35.516.:550,0 554.135.0] 126.925.550,1 S6T.0TT1
2001 15222 NAQEESI0] 600.4550] 1T2.614.0220]  1.154.003.5
2002 202,67 NOLETL.TETO S4TATS 0 22553765659 112245 T
20035 270,66 154 217.506,0 435.551,0] 252.704.050,5] 1.044 4522
2004 355,03 207.533.605,0 S554.643 7] 5412031057 3609153
2005 455 46] 232.965.350,0 B33.016,0] 333534 9417 711554

Fuente: "Eaptizta Asdrubal. Bazes Cuantitativaz de la Econemia Wencaolana 18630-2002,
Fundacidn Palar, Caracas Weneauela, Afos 2005 al 2005, Banco Central de Weneausla,

Infarmes Ecandmicos p Calculas Prapios.
" Cilculas Propios-Funcidn de Produccian Cabb Douglas
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A-2.2.3 Elasticidad Ingreso Tributario-Producto
A-2.2.3.1. Estacionariedad de los Datos

A-2.2.3.1.1 Correlograma del logaritmo natural del PIB

[Group: UNTITLED Workfile: LINTITL ED]

[ File Edit oObjects Wiews Procs Guick  Oprions  wWindow  Help
Viewl F'rcu:sl Dbiectsl Print | Namel Freezel Samplel Sheetl Stat:l Spec
[ Correlogram of LNPIB
Date: 022008 Time: O9:55
Sample: 1995:1 2005:4
Included observations: 32
Autocorrelation Fartial Correlation AT FAZ Q-Stat Prob
1 -0.030 -0.030 0.0315 0.8359
2 -0.029 -0.030 00522 0.969
3 -0.030 -0.032 0.0959 0.992
4 -0.033 -0.036 01354 0,995
5 -0.037 -0.041 01925 0.999
B -0.035 -0.042 02452 1.000
¥ o-0.0353 -0.045 03075 1.000
5 -0.035 -0.045 0.36550 1.000
9 -0.026 -0.037 0.39260 1.000
10 -0.031 -0.044 0.4433 1.000
11 -0.023 -0.039 0.4712 1.000
12 -0.025 -0.042 0.5064 1.000
13 -0.035 -0.057 0.5387 1.000
14 -0.035 -0.060 06743 1.000
15 -0.044 -0.070 0.7982 1.000
16 -0.049 0031 0.9531 1.000
17 -0.052 -0.020 1.1572 1.000
18 -0.056 -0.10= 1.3995 1.000
19 -0.052 0115 1.69245 1.000
20 -0.052 -0.135 2.0378 1.000
21 -0.054 -0.159 2. 4435 1.000
22 0057 -0.191 29385 1.000
23 0,475 0.395 20.252 0.142
24 -0.010 -0.0492 30.265 0176

ew  Procs  Quick Oprions
iewl F'rocsl Dbiectsl Frint | Namel Freezel Samplel Genrl Sheetl Statsl Identl Lire | Bil

Correlogram of LMNITRIH

wlindowe Help

Date: 022003 Time: 12:05
Sample: 1993:1 2005:4
Included observations: 32

Autocorrelation Fartial Correlation A PACZ Q-Stat Prob
1 I 1 0317 0317 35211 0.051
1 1 2 -0.027 -0.142 35484 0170
1 1 3 -0.035 0.022 35946 0.309
1 1 4 -0.041 -0.045 36505 0.454
1 1 5 -0.033 -0.009 37050 0.593
' ' 5 -0.043 -0.032 37830 0.706
' ' 7027 0342 71337 0415
' ' g 0.278 0.071 10543 0.223
! ! 9 -0.057 0170 10.797 0.290
! ! 10 -0.050 0.055 10.976 0.359
! ! 11 -0.056 -0.067 11.202 0.426
! ! 12 -0.052 -0.029 11.413 0.494
! ! 13 -0.074 -0.015 11.728 0.550
! ! 14 -0.100 -0.152 12.332 0.580
! ! 15 -0.115 -0.242 13172 0.589
! ! 16 -0.111 0.014 14.010 0.595
1 1 17 -0.052 0.027 14.210 0652
1 1 18 -0.050 -0.095 14 486 0697
1 1 19 -0.088 -0.001 14873 0.731
1 1 20 -0.051 -0.081 15455 0.749
1 1 21 -0.099 -0.051 16.442 0.744
1 1 22 0104 0064 17.527 0.728
' ' 23 -0.103 0.001 185.904 0707
' ' 24 -0.044 0,085 12166 0.743




A-2.2.3.2-Estimacidn del Modelo

= EViews - [Equation: ELASTINGRE Workfile: ELASTICI 1]
[ File Edit ©bjects  Miew Procs  Quick  Options

Window  Help

'\-"iew| F'ru:u:s| I:Il:uiects| Print | Name| Freeze| E stimate | Fu:ureu:ast| Stats| Hesids|

Dependent “ariable: LMITRIH
Method: Least Sguares
Date: 03/08/08 Time: 12:21
Sample: 1993:1 2005:4
Included observations: 32
Weighting series: LNPIB

“ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
LMPIE 0.828318 0.035021 2365238 0.0o00

Weighted Statistics

R-=quared 0523845  Mean dependent var 1.41E+HID

Adjusted R-squared 0.5235848 5.0, dependent war 5.04E+H15

S.E. of regression JABEHIE  Akaike info criterion 42 20265

Sum sguared resid 3.758E+18  Schwarz criterian 4224845

Laog likelihood -674.2424  Durhin-VVatson stat 1.9958365
Urweighted Statistics

R-=quared -0.073513  Mean dependent var 1.38E+H19

Adjusted R-squared -0.079513  =5.0. dependent var 4.07E+H15

S.E. of regression 4 23EH13  Sum sguared resid 5.55E+18

Durbin-vWatson stat 1.554228

A-2.2.3.2.1 Representacion del Modelo

Yiew | Procz | Objects

stirmation Comimand:

LSY=LNPIE) LMITRIH LNPIB

Estimation Equation:

LMITRIH = &1 LMFIE

Substituted Coefficients:

LMITRIH = 0.82831584516"LNPIB

DFlIE Edit Chbjects WView Procs  Quick  Options  Window  Help

Frint | MHame | Freeze | E stimate | Forecast | Stats | Rezids |

109
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A-2.2.3.3 Deteccion de Autocorrelacién

A-2.2.3.3.1 Correlograma de los Residuos

T

=
[ File Edit Objecks  Wew Procs Quick  Options  Window  Help

'\-‘iew| F'roc:sl Dbiects| Frint | Namel Freezel Estimatel Forecastl Statsl Hesidsl

| Correlogram of Standardized Residuals

Date: 030808 Time: 12:57
Sample: 1995:1 2005:4
Included observations: 32

Autocorrelation Partial Correlation A PAC O-Stat Prob

-0.004 -0.004 0.0005 0.953
-0.043 -0.043 0.0670 0.967
-0.050 -0.050 01590 0.934
-0.045 -0.047 0.2367 0.994
-0.053 -0.055 0.3500 0.997
-0.053 -0.062 04520 0.995
-0.035 -0.050 05323 0.999
0464 0456 102753 0.246
-0.053 -0.082 10.414 0.318
10 -0.056 -0.039 10568 0.392
11 -0.054 -0.031 10718 0.467
12 -0.045 -0.031 10845 0.542
13 -0.068 -0.045 11.108 0.602
14 -0.084 -0.067 11.5632 0.644
15 -0.085 -0.080 12023 0677
16 -0.070 -0.330 12358 0.719
17 -0.013 0041 12372 0777
18 -0.014 -0.015 12357 0.827
19 -0.017 0027 12412 0.867
20 -0.021 -0.033 1Z2.451 0.900
21 -0.036 -0.029 12581 0.923
22 -0.046 -0.0189 12814 0935
23 -0.037 0.002 125877 0952
24 -0041 0226 13.206 0.963

000 - 00 R D) R —

Como se observa tanto en auto correlacién como la autocorrelacion parcial las bandas no
salen fuera a excepcion del numero 8% de las lineas punteadas manteniéndose dentro del
margen de 95% de confianza de no existencia de autocorrelacion, asi como el estadistico
Ljung Box, se acepta la hipotesis nula de no existencia de autocorrelacion ya que presenta
Q grandes y Probabilidades mayores al 5%.

%1 Sin embargo de acuerdo al Dr. Alvaro Montenegro: “Una de cada veinte correlaciones estimadas (5%)
podria resultar estadisticamente significativa (salirse de las lineas punteadas a *+/- 2 desviaciones estandar) a

pesar de ser ruido blanco”. “Series de tiempo”. Pontificia Universidad Javeriana. Editorial Javergraf. Enero
2004. Pag. 17.
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A-2.2.3.3.2 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test.

EViews - [Equation: ELASTINGRE Waorkfile: ELASTICI 1]
[ File Edit Ohjecks Wiew Procs Quick  Options  Window  Help

s | Frocs | Objects | Frint | Mame | Frecze I E stimate | Forecast | Stats | Fesids |

BEreusch-Godfrey Serial Coarrelation Lk Test:

O bs*R-sgquared 0. aooooo Frobability 1.000000

Test Equatian:

Dependent “ariable: RESID

Method: Least Squares

Date: 030303 Time: 12:59

Presample missing value lagged residuals set to zero.

“ariable Coefficient Std. Error t- Statistic Frob.
LMFIBE 0.000523 0.045915 0.013251 0.9595
RESID-1) 0.042769 0.239057 0.175553 0.55935
RESID-2) 0.019445 0.239017 0.051355 0.9357
R-=quared -0.0039538 Mean dependent var A2056239
Adjusted R-squared -0.073541 S 0. dependent war 4 21E-+H13
S.E. of regression 4 3I7FEHIS Akaike info criterion 4271754
Surm squared resid 5 54E+18 Schwarz criterion 42 85526
Log likelihoaod -B30. 4555 Dwarbin-“Watson stat 1.611144

Para mayor seguridad se acudi6 a la prueba de Breusch-Godfrey, donde no rechaza la
hipdtesis nula de la no existencia de autocorrelacion ya que tanto los estadisticos F como

Obs*R-squard tienen una probabilidad mayor del 5%.

A-2.2.3.4. Heterocedasticidad
A-2.2.3.4.1 Contraste de White

ELASTINGRE Waorkfile: FLAS
1 File Edikt Oibhjecks Wiewe Procs Suaick Sprions wWindows Help

=1 | Procs | Objects | Prirk | | E=1ynl=] | Frecze | E stimat= | Forzcast | Stats | Fesids |

“Wrhite Heteroskedasticity Test:

F-=statistic O 177220 Frobability 0.837916
ObsT™R-sgquared 0.357591 Frobahbility 0.823703

Test Equation:

Dependent “~ariable: STO_RESID2
Fethod: Least Sguares

Date: 020303 Time: 13:01
Sample: 19935:1 2005:4

Included observations: 32

“~ariable Coefficient =td. Error t-Statistic Frob.
[ -1.81E+17 S 15E+17 -0. 351197 0.7 7250
LHMFPIE 1.22E+H09 2. 24E+H09 0.544154 0.5905
LM IE~Z -0. 5609706 11737351 -0. 519450 0.5074
R-squared o.o12122 Mlean dependent var 1TA7E+17
Adjusted R-squared -0.055005 =.0. dependent var 4. 24E+17
S.E. of regression 4 35E+17 Aleaike info criterion 5415640
Surm squared resid 5. 49E+365 Schwarz criterion 54 293552
Log likelihood -1343. 502 F-statistic Q177320
Darbin-YWatson stat 2106044 FrobiF-statistic) 0837916

El Contraste de White no rechaza la hip6tesis nula de existencia de homocedasticidad a

un nivel de significacion del 5%.
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A-2.2.4 PIB-Potencial Funcion Cobb Douglas (1965-2005)
A-2.2.4.1- Estacionariedad de los Datos

A-2.2.4.1.1 Correlograma del logaritmo natural del Stock de Capital

£ EWiews - [Series: LMK Workfile: 1965-2005 REAL]
File Edit ©Objects Wiew Procs Quick Options Window Help

iewl F'n:n::sl Dbiectsl Prinik | Namel Freezel Samplel Genrl Sheetl Statsl Identl Line | B ar I

Correlogram of LNK

Date: 0224053 Time: 12:11
Sample: 1965 2005
Included observations: 41

Autocorrelation Fartial Correlation A PAC Q-Stat Frob

0.367 0.367 59218 0.015
0.007 -0.1458 5.9239 0.052
-0.139 -0.103 B6.8186 0.075
-0.0589 0.043 B6.93529 0137
0013 0010 6.9914 0.221
0.094 0075 7.4393 0.282
0.0558 0.005 7.6520 0.351
0170 0181 9.2191 0.324
-0.043 -0.184 9.3195 0.405
-0.0655 0.045 9.5627 0.450
11 -0.051 -0.039 9.9444 0.535
12 -0.095 -0.107 10.492 0.573
13 0147 0270 11.859 0.539
14 0.262 0.079 16.342 0.293
15 0.040 -0.142 16.452 0.353
16 -0.145 -0.108 17.927 0.328
17 -0.155 0.057 19.6890 0.290
18 -0.100 -0.101 20.453 0.305
19 -0.111 -0.159 21.4483 0.313
20 -0.125 -0.0083 22.751 0.301
21 0,110 0139 23.812 0.302
22 0111 -0.066 24.955 0.299
23 -0.015 -0.007 24973 0.351
24 -0.179 -0.120 25.294 0.245

DO~ W=

-
[m}

El resultado del autocorrelograma sugeria la existencia de la no estacionariedad de la serie
con un esquema AR(1), pero al ver el resto de los rezagos podrian indicar que el
correlograma no es concluyente y se paso a realizar la prueba Dikey Fuller Aumentado a

los fines de corroborar si logaritmo natural de la Stock de Capital, es estacionario.



A-2.2.4.1.2 Dikey Fuller Aumentada de logaritmo natural del Stock de Capital
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Edit ©Objects  Wiews Procs Quick  Oprions  WwWindow Help

Viewl F'rnc:sl Dbieclsl Print I Namel Freezel Samplel Genrl Sheell Slatsl Idenll Line | B ar I

[ Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LNK

ADF Test Statistic -3.928539 1% Critical “alue™ -3.6057
5%  Critical “alue -2.89378
10% Critical »alue -2.6089

*“Mackinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent »ariable: DILMNK]

kethod: Least Squares

Diate: 022405 Time: 12:13

Sample(adjusted): 1967 2005

Included observations: 329 after adjusting endpoints

“ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob
L1 -0.7 15424 o 152105 -3.9280639 0.0o004
D LME-10) 0. 140526 0161133 a.s72109 0.3589
Lo 9.52E+H1G 2. 46E+HIG 3.0662955 0.0o004
R-=s=quared 0.339285 Mean dependent war A9323035
Adjusted R-sgquared 0.302579 S. 0. dependent var 5.84E+HI5
S.E. of regression 5. 71E+HIS Alaike info criterion 43. 23898
Surm squared resid 1.18E+19 Schwarz criterion 43 36694
Log likelihood -540_ 1600 F-statistic 9243229
Durbin-“Watson stat 2133076 Prob(F-statistic) 0.00057E

El resultado de la Dikey Fuller Aumentada rechaza la hipdtesis de existencia de raiz

unitaria dado que los valores del estadistico t, superan en valor absoluto, los niveles de

referencia del 1%, 5% y 10%; lo que siguiere que la serie logaritmo natural del stock de

capital, es estacionaria.

A-2.2.4.1.3 Phillips Perron de logaritmo natural del Stock de Capital

EViews - [Series: LNK Workfile: 1965-2005 REAL]
1 Fil= Edit Cibhjecks Wiswa Procs Zick.  Options YWindowe Help
Viewl PrDC‘:Sl Dhieclsl Prink | Namel Freezel Samplel Genrl Sheetl Statsl Ident| Line | Bar

[ Phillips-Perron Unit Root Test on LM

PF Test Statistic -3.247026 1% Critical »alue™ -3.601%2
5% Critical “alue -2.9350
10%% Critical ~alue -2.6059

“Mlaclklinnon critical values for rejection of hypothesis of 3 unit root.

Lag truncation for Bartlett kernel: 3 [ Mewey-YWest suggests: 3
Residual variance with no correction 3. 34E+H17T
Fesidual variance with correction I.0AE+1F

Phillips-FPerron Test Equation

Dependent “ariable: D{LMNK]

Mlethod: Least Squares

Date: 02/2403  Time: 12:16

Sarmplefadjusted): 1966 2005

Included observations: 40 after adjusting endpoints

“ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LI-1] -0.618747 0.153398 -4 033617 0.0003
iz 5.03E+H1S 2. 15E+H1S 3.7286897 0.000s
R-=squared 0.299795 Prlean dependent war 20512400
Adjusted R-squared 0.281372 S.D. dependent war . .99E+03
5. E. of regression 5 93E+H1S Alcaike info criterion 43 28671
Sum sgquared resid 1.353E+19 Schwarz criterion 43 37115
Log likelihood -863.7341 F-=tatistic 16.27005

Durbin-“"“Watson stat 1.794720 FrobiF-=statistic) 0.000256




114

De igual manera la prueba Phillips Perron sobre logaritmo natural del stock de capital,
rechaza la hipdtesis de existencia de raiz unitaria dado que los valores del estadistico t,
superan en valor absoluto, los niveles de referencia del 1%, 5% y 10%; lo que siguiere que

la serie logaritmo natural del stock de capital, es estacionaria.

A-2.2.4.1.4 Correlograma del logaritmo natural de la Poblacién Econdmicamente

Activa

005 REAL ]

File Edit Cbiecks Wi Procs o k. Options winndons Help
“iews| Procs| Objects|  Print | Mame | Freeze|  Sample| Genr| Sheet| Stats| 1dent]| Line | Bar |
Correlogram of LML

Date: 022408 Time: 12:19

Sample: 1965 2005

Included ob=servations: 41 _

Autocorrelation Partial Correlation A A Q1-Stat Frob

' ' ' 1 -0.0563 -0.053 0.1752 0.676
' ' ' 2 0055 -0.071 0.3745 0.829
1 1 1 3 0070 -0.030 06035 0.595
1 1 1 4 0073 -0.032 08544 0.29231
1 1 1 S5 -0.076 -0.101 113732 0.951
1 1 1 B 0263 0243 4. 7505 0O.576
1 1 1 ¥ o-0.0583 -0.078 5. 1055 0O.647
1 1 8 0275 0314 913892 0.3351
1 1 1 9 0037 -0.057 95540 0.358
' ' ' 10 -0.020 -0.012 10017 0.439
' ' ' 11 -0.095 -0.055 10.545 0,452
' ' ' 12 0097 0199 11.121 0.519
1 1 1 1= -0.099 -0.07F1 11.735 0.549
1 1 1 14 0O.304 0105 17.779 0217
1 1 1 15 -0.052 -0.004 17 9259 0265
1 1 1 16 -0.053 -0.107 18161 0.315
1 1 1 17 -0.057 0.006 158 402 0.364
1 1 1 15 -0.060 0.015 185675 0412
1 1 1 19 -0.08= 0,002 19.001 0457
' ' ' 20 -0.050 -0.172 19.302 0.502
' ' ' 21 -0.052 -0.041 19.645 0.544
' ' ' 22 0019 -0.226 19.651 0.c03
' ' ' 23 -0.022 -0.045 19.729 0.655
1 1 1 24 0025 -0.052 19792 0.709

A-2.2.4.1.5 Correlograma del logaritmo natural del Producto Interno Bruto

EViews - [Series: LMPIB Workfile: 1965-2005 REAL]

[ File Edit ©Objecks Wiews Procs Quick Oprions Windowe Help

ViewlF‘roc:IDbiect:I F'rintINameIFreezel SamplelGeanSheetIStat:lIdentl Linel EEaLl

[ Correlogram of LNPIB

Date: O2/24/03  Time: 12:21

Sample: 1965 2005

Included obsersations: 41

Autocorrelation Fartial Coarrelation A A Q-Stat Frob

1 1 1 -0.041 -0.041 0.0754 0754
1 1 2 -0.183 -0.185 1.5365 0.452
1 1 =3 -0.1458 -0.171 26057 0456
1 1 4 -0.039 -0.100 26776 0613
1 1 S 0157 0092 38911 0565
1 1 5 -0.050 -0.120 4. 2134 0.545
1 1 FooO.252 0292 F.5102 0378
1 1 8 -0.016 0.015 7F.5239 0.481
1 1 9 0004 0127 75248 0.583
1 1 10 -0.014 0048 7.5368 0.574
1 1 11 -0.021 -0.010 50287 0.711
' ' 12 0.035 -0.045 S.1159 0776
' ' 13 -0.012 0003 S.1375 0.835
' ' 14 0154 0.053 985371 0.770
' ' 12 0.015 0.025 99029 0.526
1 1 16 -0.019 0.031 99274 0.5370
1 1 17 0109 0170 10.798 0.867
1 1 18 -0.205 -0.1765 14,029 0.727
1 1 19 -0.1358 -0.162 15553 0.637
1 1 20 -0.025 -0.105 15621 0740
1 1 21 0054 0180 15973 0.771
1 1 22 0055 -0.124 16.273 0.502
1 1 23 0024 0053 16.331 0.541
1 1 24 0116 -0.232 17.735 0.516




A-2.2.4.2-Estimacidn del Modelo

[ 1 File Edit Objects Wiew Procs Quick Options  ‘Window  Help

=20 | Frocs | Objects | Print | M ame | Freeze | Estimate | Forecast | Stats | Resids |

Dependent Wariable: LNPIB/LNL
hethod: Least Squares

Date: 02724058 Time: 02:48
sample: 1965 2005

Included abservations: 41

Yariable Coefficient  Std. Error t-Statistic ' Prob.

LMkSLML 0831211 0020804 4235765 0.0000
R-sguared 0.969806  Mean dependent var 1.3032478
Adjusted R-squared 0969506 S.D. dependent var 2123154
=.E. of regression 0.369802  Akaike info criterion 0.57231
Sum squared resid 5470146 Schwearz criterion 0.914185
Log likelihood -16.88401  Durbin-YWatson stat 2.024760

A-2.2.4.2.1 Representacion del Modelo

|
-

[ File Edit o©Objects Miew Procs Quick ©Options  Window  Help

WiE | F'ru:u:&l Dbiectﬁl Pririt | Namel Freezel EStimatel F-:ureu:a&tl Stat3| Hesid&l

stimation Command:

LS LMPIBAML LMkALML

Estimation Equation:

LMPIB/LNL = C(1y(LMNRALNL)

Substituted Coefficients:

LMPIBAML = 0.85121 10403 (LMKSLML)
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A-2.2.4.3. Deteccion de Autocorrelacién
A-2.2.4.3.1 Correlograma de los Residuos

Fil= Ed objecks [=et) Procs Quick  Opl ns Simd o Help
iewl Procs I Dbiectsl Frint I Namel Freezel Estimatel Fnrecastl Statsl Flesidsl
Corre

Date: 022405 Time: 12: 32

Sample: 1965 2005

Included observations: 41

Autocorrelation Fartial Correlation A PAC 2-Stat Frob

1 1T -0.015 -0.015 00025 0922
1 2 0,035 0.035 0.3343 0.845
1 3 0055 0059 04795 0.923
1 4 0.031 0025 05239 0.971
1 S -0.053 -0.073 0.7532 0.930
1 B -0.315 -0.331 S.7473 0.452
1 Fooo0g4 0025 620711 0516
1 S -0.023 0.0596 6.2306 0621
1 9 -0.192 -0.1584 5.2555 0.509
1 10 0O.149 0175 95197 0454
1 11 0.034 0.019 953653 0.565
1 12 0149 0.049 10.934 0535
1 12 -0.002 0.073 10935 06516
1 14 0,013 -0.052 10.945 0.590
1 18 0128 0.025 12.0592 0675
1 16 -0.153 -0.027 13,717 0.820
1 17 -0.014 -0.045 13.731 0O.6865
1 18 -0.2465 -0.243 15.384 0.431
1 19 -0.117F -0.05= 19.473 0,427
1 20 -0.104 -0.055 20390 0.454
1 21 -0.004 0129 20391 0497
1 22 0.032 o0o0s0 21.134 0512
1 23 -0.007 -0.057 21,139 0573
1 24 0002 -0154 21139 0630
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Como se observa tanto en autocorrelaciéon como la autocorrelacién parcial las bandas no

salen fuera de las lineas punteadas manteniéndose dentro del margen de 95% de confianza

de no existencia de autocorrelacion, asi como el estadistico Ljung Box , se acepta la

hipbtesis nula de no existencia de autocorrelacion ya que presenta Q grandes y

Probabilidades mayores al 5%.
A-2.2.4.3.2 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Workfile: 19653-Z20053 REAL ]
[ File Edit ©Obhjecks  Wiews FProcs  Quick  Oprtions WWindows Help

iewvs | Procs | Objects|  Prirt | Hame | Freeze| Estimate | Forecast| Stats | Resids |

BEreusch-Sodfrey Serial Carrelation L Test:

F-statistic 0. 135750 Frobability o.
Obhs*R-squared 0. 2253865 Frobability o.

STOSSS
0935425

Te=st Equation:

Dependent ~ariable: RESID

Fethod: Least Squares

Date: O2:24105 Time: 12:54

FPresarmple missing value lagged residuals set to zero.

“ariable Coefficient =td. Error t-Statistic Frob.
L rdL -G OsE-05 O.0z21270 -0O.00zas0 0. 92977
RESIDE-1) -O0.011929 O 151720 -0.073734 09416
RESID-20 o.0s4240 0151352 0520474 0.s053
R-squared O.005497 FAean dependent var 0.015333
Adjusted R-sqguared -0.04655845 S. 0. dependent var 0.3694765
S E. of regressian 0378031 Alkaike info criterion 0952676
Surm squared resid S.430420 Schwarz criterion 1. 033059
Log likelihood -16.73485 Durbin-“"“watson stat 2009515
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No se rechaza la hipétesis nula de la no existencia de autocorrelacion ya que tanto los
estadisticos F como Obs*R-squard tienen una probabilidad mayor del 5%.

A-2.2.4.4. Multicolinealidad
A-2.2.4.4.1 Matriz de Correlacion

E EViews - [Group: GROUPDACORRELAT Workfile: 1965-2005 REAL]
[ File Edit ©Objects Wiew Procs Quick Options  “Window  Help

iew|F'ru:u:s|D|:uieu:ts| Print|Name|Freeze| 55mple|5heet|5tats|5pec|

LNK LNL
LNK 1.000000 -0.0BK5ES
LNL -0. 065569 1.000000

Como se observa la correlacion entre variables explicativas es cercano a 0 lo que descarta

la existencia de multicolinealidad.

A-2.2.4.4.2 El escalar de la matriz de regresores.

Como se observa da un valor cercano a 1, lo que también descartara presencia de

multicolinealidad.

| | Scalar DTMCORREL = 0935528519342

A-2.2.4.5 Heterocedasticidad
A-2.2.4.5.1 Contraste de White

iewe | Procs| Object=| Print | Mame | Freeze| | Estimate | Forecast| Stats | Resids|

wWehite Heteroskedasticity Test:

F-statistic 1. 271427 FProbahbility 0. 292090
ObhsTR-sgquared 25871527 Frobahbility 02765439

Test Equation:

Dependent “ariable: RESID 2
Fethod: Least Squares

Date: 0224058 Time: 12:59
Sample: 1965 2005

Included observations: 41

~Sariable Coefficient =td. Error t-Statistic Prob.
Lo 0.2659435 0O.095457 27002935 o.o10=
[ o ) ot o | -0. 165336 o.117451 -1 407703 O1673
LA~ O.01416565 o.o11158 1.262413 o.2120
R-squared o.0s52720 PAean dependent war 0.133415
Adjusted R-sguared o.01=2=z90 =.D. dependent war 0.25854258
S E. of regression 0. 2845041 Akaike info criterion 0.394218
Sum s=gquared resid S. 075521 Schwarz criterion o 519502
Log likelihood -5.031475 F-statistic 1. 271427

Durbin-wWwatson stat 2054118 Frobi(F-statistic) 0. .292090
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El Contraste de White no rechaza la hip6tesis nula de existencia de homocedasticidad a

un nivel de significacion del 5%.



A-3 Calculo Impulso Fiscal

IIMPULSDS FISCALES GOBIERNDO CENTRAL PRESUFPUESTARID
Porcentajes del PIB
Déficit Primario DéFicit Corriente DéFicit Total
Trimestre FRhI OEDOC DUTCH FRhI DEDC DUTCH FRI DEDC DUTCH

1394

1335 13,28 (20,53 14,96 izaz| (239 [0,17] 353 (16171 14,36
1996 [0,77] 4.5E 154 [0,76] [0,31) 0,20 0,22 £,24 1,54
1937 [0,29] (0,47 [0,24] [2,24] [2.42] [1,08] [0,45] [0,62] [0,24]
13433 2493 241 3,44 247 135 3,68 3,15 2490 344
1933 [5,44] [4,5E] [4,55] [4,25] [,40] (3,13 [3.92] [2,95] [4,25]
2000 [0.17] {0,05) 111 [1,45] i1,33] 0,03 0,26 042 111
2001 [1,06] 1,15] 0,37 245 [2.54) [0,74] [0,34] [0,53] 0,37
002 [3,36] (7,08 (0,38 izam] (209 (1,571 [0,31) [0,5%) (0,28
2003 (0,07] (0,12] 157 [0,41) [0,45] 1,20 0,76 0,29 157
2004 4,09 3,77 4 32 2,86 254 314 5,19 443 4,32
2005 2,71 1,80 1,731 0,51 [0,40] [0,E1] 412 220 1,31

IIMPULSOS FISCALES MATRIZ DE DECISIONES FISCALES
GOBIERND CENTRAL PRESUFUESTARIO
Déficit Primario Déficit Corriente Déficit Total
Trimestre FMI DOEDC DUTCH FMI DEDC DUTCH FMI DEDC DUTCH

1394

1335 E [ E [ [ I E [ E
1396 [ E E [ I I E E E
1397 ) ] ] [ [ [ ] [ ]
13433 E E E E E E E E E
1933 C [ ] [ [ [ [ [ [
2000 ] W] E [ [ I I ] E
2001 C [ I [ [ C I I I
2002 [ [ I [ [ [ [ [ I
2003 ) ] E I ] E E E E
2004 E E E E E E E E E
2005 E E E E ] [ E E E
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A-3.1 Método FMI
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A-3.2 Método OCDE
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A-4. Anexo Metodoldgico

Para esa investigacion se realizo el analisis del Impulso Fiscal para el Gobierno Central

dado el alto grado de concentracion del manejo d las finanzas publicas en Venezuela.

A-4.1 Impulso Fiscal (IF)

Es un indicador que permite determinar la orientacion de la politica fiscal departe de las
autoridades fiscales, y esta puede ser expansiva, neutral o contractiva. Para ello se
determina el Balance Estructural que viene a ser el Superavit/Déficit Fiscal, descontando
los efectos del ciclo econdémico, determindndose los ingresos y gastos fiscales
estructurales en una situacion de Producto Interno Bruto Potencial, donde si el indicador

es IF >0, es expansiva, si IF =0 es neutray IF <0 es contractiva.

A-4.1.1 Calculo del PIB potencial

Para el célculo de esta variable se utilizo el método del filtro Hodrick-Prescott, que es
utilizado para tal fin por 1a® Unién Europea y el Banco Central de®Costa Rica.

A-4.1.2 Variables para su Construccion

It: Ingresos Fiscales en el Periodo t

G¢: Gastos Fiscales en el Periodo t

S/Dy: Superavit/ Déficit Fiscal en el Periodo t

%S/Dy: Porcentaje del PIB de S/Dt para el periodo t

IPC 84: indice de Precios al Consumidor del Area Metropolitana de Caracas base 1984

lo: Ingresos Fiscales base 1984

Go: Gastos Fiscales base 1984

%2 Direccién General de Asuntos Econémicos y Sociales del Ministerio de Economia y Finanzas de la
Republica del Perd. “Indicador de Impulso Fiscal para la Economia Peruana’. Boletin de Transparencia
Fiscal, Lima-Peru, P4g.54, 56.

% Méndez, Quesada y Duran Vizquez, Eduardo. “Orientacién Discrecional y Ciclica de la Politica Fiscal y
Costa Rica". Banco Central de Costa Rica. San José de Costa Rica, Mayo 1995. Pag. 8.
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Y¢: Producto Interno Bruto en el Periodo t

Y,: Producto Interno Bruto base 1984

YP:: Producto Interno Bruto Potencial para el Periodo t
YPo: Producto Interno Bruto Potencial base 1984
IE:: Ingresos Fiscales Estructurales en el Periodo t
GE;: Gastos Fiscales Estructurales en el Periodo t
BE;:: Balance Fiscal Estructural en el Periodo t

IF: Impulso Fiscal

a: Elasticidad del Ingreso Tributario

B: Elasticidad del Gasto Fiscal Total

1A¢: Ingresos Ajustados

GA:: Gastos Ajustados

A-4.1.3 Metodologias para el Calculo del Impulso Fiscal
% A-4.1.3.1 Metodologia del Fondo Monetario Internacional (FMI)

Los ingresos y gastos estructurales para la metodologia del FMI se definen de la siguiente

manera

:l'.i!:| &
IE, =1, Lf]
<

— GE

® Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica del Pert. “Indicador de Impulso Fiscal para la
Economia Peruana”. Boletin de Transparencia Fiscal, Lima-Per.
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IF, = — A (BE,)
IF, = A (GE, — IE,)

®A-4.1.3.2 Metodologia de la Organizacién Econémica de los Paises Desarrollados
(OCDE)

BEA, = IA, — GA,

IF, = — A (BAE,)

IF, = AGA, — AIA,

£ A-4.1.3.3 Metodologia Holandesa (DUTCH)

vP — P
VGE, = [(Gr - G_4) — M G_y

B
Yo

IF = (VIE, — VGE,)

5 ozano, Luis Ignacio y Aristizabal, Carolina. “Déficit Piblico Desempefio Econémico en los Noventa: El Caso Colombiano™. Banco
de la Republica, Bogota-Colombia. Septiembre 2003. P4g. 13.
% Lozano, Luis Ignacio y Aristizabal, Carolina. “Déficit Pablico Desempefio Econémico en los Noventa: El Caso Colombiano”. Banco
de la Republica, Bogota-Colombia. Septiembre 2003. P4g. 13.
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Nota Explicativa: inicialmente se habia contemplado en el proyecto de tesis el calculo del
impulso fiscal por el método de Blanchard (1990). Este destacado economista ®'sugiri6
para este indicador el uso de la tasa de desempleo como indice de los ciclos de la
economia, y la tasa natural de desempleo cuando la economia se hallase en su nivel
natural de produccion; es importante resaltar que esta propuesta presenta limitaciones
puesto que propone aislar todo efecto ciclico a través del uso de la tasa de desempleo del
periodo anterior sin considerar que dicho indicador posee como caracteristica el tener un

componente ciclico respecto a su periodo anterior.
Basado en este analisis realizado por Carlos Tello, y que no se encontrd estudios basados
en este método, no se procedid a realizar el calculo del impulso fiscal de Blanchard, ya

que adolece de los mismos defectos que pretende corregir.

A-4.1.3.4 Calculo de la Elasticidad Producto — Ingresos Tributarios

El calculo de la elasticidad ingreso tributario se realizo con datos trimestrales nominales,

tanto del Producto Interno Bruto, como de los Ingresos Tributarios.

La informacién disponible del Producto Interno Bruto trimestral se disponia hasta el
primer trimestre del afio 2004 en términos reales a precios del afio 1984. Para empatar la
serie, se tomaron las variaciones del PIB trimestral a precios del afio 1997, desde el
segundo trimestre del 2004, y se le aplico a los rubros para conseguir la serie trimestral
desde el segundo trimestre del 2004 hasta el cuarto trimestre del afio 2005 a precios de
1984.

HTriyg. PIBg, = ITrisgg,PIBs, X (1 + A% HTriy, PIB;,)

Donde:

Il Triz04P1Bsgs: Segundo trimestre 2004 de PIB a precios de 1984

67 Tello, José Carlos. “Elaboracion de un indicador del Impulso Fiscal”. Proyectos Breves CIED. Pert, Abril-2002.
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| Trizgo4P1Bgs: Primer Trimestre 2004 del PIB a precios de 1984
A% Triz04PIBg7: Variacion Porcentual del Segundo Trimestre 2004 del PIB a precios de
1997.

Una vez obtenido la serie del PIB trimestral 1998-2005 real a precios de 1984, se procedid

a volverlo nominal, utilizando las siguientes formulas®:

Formula de Ingreso Real

IR: Ingreso Real
IN: Ingreso Nominal
IPC: indice de Precios al Consumidor

Formula de Ingreso Nominal

IR X IPC
N=——
100

Elasticidad Ingreso Tributario- PIB:
La elasticidad Ingreso Tributario- PIB se estimo en base a la siguiente ecuacion:

In(ITRIH) = aln(PIB) +u
Donde:

ITRIH: Ingresos Tributarios

PIB: Producto Interno Bruto

% Soto Negrin, Armando. “Iniciacién a la Estadistica”. Editorial José Marti. Caracas-Venezuela, Segunda Edicion 1990. Pag. 387.
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Una vez evaluada la consistencia econométrica (ver anexo........ ) se obtuvo el siguiente

resultado:

In(ITRIH) = 0,8283184516 In(PIB)

Donde la elasticidad producto-ingresos tributarios es

a =0, 828384516

A-4.1.3.5 Calculo de la Elasticidad Producto-Gastos Fiscales

El mismo se calcula con la siguiente ecuacion:

In(GF) = aln(PIB) +u

Donde:

GF: Gasto Fiscal
PIB: Producto Interno Bruto

Al realizar distintas pruebas y corridas econométricas dio como resultado que dicha
relacion no es significativa, al igual que en el caso de Per(®, Bolivia™, Chile™ y

Venezuela™, esto presumiblemente por las siguientes razones:

4. Lo que se denomina en Venezuela la Rigidez del Gasto, producto de las
transferencias de ley a las regiones (Situado Constitucional y Ley de Asignaciones
Especiales), pago de remuneraciones a los funcionarios publicos y el gasto de

pensiones y jubilaciones.

5 Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica del Perd. “Indicador de Impulso Fiscal para la Economia Peruana’. Boletin de
Transparencia Fiscal, Lima-Perd. Pag. 56.

" salvatierra Zapata, Castro y Echalar. “Politica Monetaria y Politica Fiscal en Bolivia”. Editorial Eumed.net.

™ Marcel, Mario. "Balance Estructural: La Base de la Nueva Politica Fiscal Chilena”. Ministerio de Hacienda de Chile. Chile
27/01/2003.

2 Rios, German. "Venezuela, Sostenibilidad Fiscal en un Contexto de Alta Volatilidad". Corporacion Andina de Fomento (CAF).
Caracas-Venezuela. Octubre 2003.
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5. Una politica fiscal en algunos casos, poco estable.
6. En estimaciones donde se agrega el gasto con relacion al PIB, no aumenta la

precision del modelo en forma apreciable.

En otras palabras, el comportamiento del gasto publico es explicado ademas del PIB, por

otras variables que no permiten establecer una relacion economeétrica consistente.

A-4.1.4 Célculo del PIB Potencial Anual (1965-2005)

A-4.1.4.1 Filtro Hodrick Prescott (Utilizado para el calculo del Impulso Fiscal)

Se tomo la serie del PIB nominal del 1965 al 2005, y mediante el programa EVIEWS se
obtuvo la serie filtrada toméandose como PIB potencial. Como lo indica el Boletin de
Transparencia Internacional Peruano, este filtro determina el componente estocastico o
aleatorio de la tendencia, acomodando una serie de una variable en el tiempo, sin precisar
los puntos de cambio estructural. Este método estima una tendencia que minimiza al
mismo tiempo el promedio ponderado de la varianza de la diferencia entre el PIB

observado y el PIB tendencial y la variacion en la tasa de crecimiento del PIB tendencial.

Este método de célculo ha sido cuestionado, dado que el filtro no arroja una estimacion, si

no una separacion arbitraria entre tendencia y ciclo.

A-4.1.4.1.1 Ecuacion del Filtro Hodrick Prescott (HP)

T T-1
MiﬂZ(lnYt —In¥.%)* + AZ[(IHYJ_‘H —In¥)—(In¥—In¥:,)]*
r=1 T=2

Donde:
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A: Factor de suavizamiento de la tendencia obtenida, es arbitraria y el programa sugiere

los siguientes valores:

3. A:1600
4, ):100

Y:: PIB en el Periodo t

YY" PIB Tendencial en el Periodo t

A-4.1.4.2 Calculo del P1B Potencial mediante la Funcién Cobb Douglas (2005-1965)

El PIB potencial a través de la funcion Cobb Douglas, es elaborado para la realizacion del
indicador del impulso fiscal por la OCDE y el FMI"2. Para este trabajo de investigacion no
se utilizo con estos fines, si no para evaluar el comportamiento en el tiempo’ del PIB

potencial en Venezuela, como maxima capacidad de produccion.

Para ello se utilizo la siguiente formula®:

®Y: PIB Observado

"®L_: Poblacién Econémica Activa

8K t: Stock de Capital Bruto (Acervo Bruto de Capital del Pais)
a: Elasticidad Producto respecto al Factor Empleo

B: Elasticidad Producto del Stock de Capital

™ Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica del Perd. “Indicador de Impulso Fiscal para la Economia Peruana”. Boletin de
Transparencia Fiscal, Lima-Per0.

™ Resk, Elena. "El Balance Estructural: Metodologia y Estimacion para Argentina” de Martin Basso. Instituto de Economia y Finanzas,
Facultad de Ciencias Econdmicas, Universidad Nacional de Cérdoba. XLI Reunién Anual de la Asociacion Argentina de Economia
Politica. Salta-Argentina 2006.

™ Los datos hasta el 2002 fueron tomados de Baptista, Asdrdbal. “Bases Cuantitativas de la Economia Venezolana 1830-2002.
Fundacion Empresas Polar. Caracas-Venezuela. Pag. 64, 463, 900.

La informacion 2003 al 2005 fue tomada de la pagina WEB del Instituto Nacional de Estadistica (INE), del Banco Central de
Venezuela y de la Oficina Nacional de Presupuesto (ONAPRE). Caracas-Venezuela. Abril-2006.

™ Los datos hasta el 2002 fueron tomados de Baptista, Asdribal. “Bases Cuantitativas de la Economia Venezolana 1830-2002.
Fundacion Empresas Polar. Caracas-Venezuela. Pag. 64, 463, 900.

La informacién 2003 al 2005 fue tomada de la pagina WEB del Instituto Nacional de Estadistica (INE), del Banco Central de
Venezuela y de la Oficina Nacional de Presupuesto (ONAPRE). Caracas-Venezuela. Abril-2006.
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Se debe cumplir que a + 3 = 1, es una ecuacion homogénea de grado 1, por tanto B=

l-a

_ 2 _ (1-a)
Donde Y, = LfK o Y, = L{K,
Aplicando logaritmo tenemos,

In¥,=alnl, + flnk,

Nota: para los afios 2003, 2004 y 2005 no se disponia del K;, por lo cual se hizo la

siguiente correccion para obtener dicho dato:

Kt: Acervo Bruto de Capital del Pais

FBCF: Formacion Bruta de Capital del Pais en el Periodo t

Para obtener K., aplicamos la siguiente ecuacion:

K.., =K., +FBCF,,,

El calculo economeétrico del PIB potencial se realizo mediante la siguiente ecuacion:

Mn(PIB,/L,)= a+ BIn(K,/L,)+ DU 8389 +yT + PTF,

Donde:

DU 8389: Variable Dumy Devaluaciones
T: Tiempo

PTF: Termino de error que significa producto de capital y trabajo conjunto.

" Rios, German. "Venezuela, Sostenibilidad Fiscal en un Contexto de Alta Volatilidad". Corporacion Andina de Fomento (CAF).
Caracas-Venezuela. Octubre 2003. Pag. 28.
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Los siguientes parametros dieron no significativos, es decir, no aportaron capacidad

explicativa a la ecuacién. A continuacion se muestran dichos pardmetros:

a: Constante
DU 8389: Variable Dumy Devaluaciones
yT: Variable de Tiempo

Quedando la ecuacion de la siguiente manera:
In(Y,/L,) = fIn(K,/L,)+ PTF,

Aplicando las propiedades logaritmicas, tenemos:
In¥,—Inl,= flnK,—ffInl, + PTF,

In¥,= flnK,+InL,—fInL,+ PTF,

In¥,= flnK,+ (1 —B)InL, + PTF,

In¥,= flnK, +alnl, +PTF,

La estimacion econométrica fue la siguiente:

In(Y,/L,) = 0,8812110403In(K,/L,) + PTF,
InY, = 0,8812110403InK, + 0,1187889597 InL, + PTF,

Para obtener el Y, potencial se le aplico el filtro Hodrick Prescott (HP) a las variables K

y L, de acuerdo a lo que sugiere”™ German Rios, en el trabajo de sostenibilidad fiscal en

Venezuela y la metodologia del PIB potencial del FMI,

In(¥,") = 0,8812110403In(K}) 4+ 0,1187889597 In(L})+ PTF,

"8 Rios, Germén. “Venezuela, Sostenibilidad Fiscal en un Contexto de Alta Volatilidad". Corporacién

Andina de Fomento (CAF). Caracas-Venezuela. Octubre 2003. Pag. 28.
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Aplicando antilogaritmo, se obtiene la siguiente ecuacién del PIB potencial:

Los datos de Y; y K; se reflejaron en bolivares nominales, para volverlos reales se aplico

el deflactor implicito de precios de PIB.

A-4.1.4.3 Ecuacion del Deflactor Implicitos de Precios del PIB

Donde:

DIPIB: Deflactor Implicito de Precios del PIB
PIBN: PIB Nominal
PIBg,4: PIB real a precios del afio 1984

Conversion:

PIB"N: PIB potencial nominal estimado

PIB"84: PIB” potencial real a precios del 84 estimado

Ecuacioén:

PIB*N

PIBg, = DIPIB
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A-5"° Glosario de Términos

Activos fijos. Los bienes duraderos (excepto tierras y terrenos, yacimientos minerales, zonas madereras) empleados en la produccion

por las industrias y por los productores de servicios del gobierno.

Activos intangibles. Activos financieros, arrendamientos, concesiones mineras, patentes, derechos de autor y activos semejantes, sin

contrapartida de pasivos.

Ahorro. Exceso de ingreso con respecto al gasto corriente.

Afo presupuestario. Periodo respecto al cual se autorizan las partidas presupuestarias.
Aprovisionamientos. Etapa del proceso de gasto que corresponde a la recepcion efectiva de bienes y servicios por parte del gobierno

conforme a contratos u érdenes de compra que originan un pasivo del gobierno que consiste en un pago futuro.

Asignaciones de fondos. Fondos autorizados y distribuidos a los ministerios a través de los cuales se permite que éstos contraigan

obligaciones, paguen fondos, o ambas cosas, dentro de un periodo determinado y por las sumas autorizadas.

Autoridades monetarias. Subsector monetario del sector de instituciones financieras, cuyas funciones consisten en emitir moneda,
controlar el crédito, administrar las reservas internacionales del pais y supervisar el sistema monetario en general. Estas funciones

suelen estar a cargo del banco central o de un organismo semejante.

Autoridades supranacionales. Subsector no residente del gobierno general que abarca las operaciones que realizan en un pais los
organismos internacionales que, por convenio entre los gobierno nacionales, estan autorizados a recaudar impuestos u otras
contribuciones obligatorias, asi como a efectuar gastos y otras actividades de consecucién de determinados fines en los territorios de

mas de un pais.

Autorizaciones presupuestarias. El presupuesto aprobado por ley y los suplementos posteriores. Este presupuesto puede determinar

que el Ejecutivo efectle los gastos especificados o puede autorizar al Ejecutivo a efectuar gastos hasta las sumas especificadas.

Banco Central. Institucién que realiza funciones de autoridad monetaria, es decir, de emisién de moneda, administracion de las
reservas internacionales y aceptacion de depésitos de otros bancos, asimismo, actGa como prestamista en Gltima instancia, vy,

frecuentemente, presta servicios de agente fiscal al gobierno central.

Bancos creadores de dinero. Instituciones financieras distintas de las autoridades monetarias cuyos pasivos revisten

fundamentalmente la forma de depésitos pagaderos a la vista y transferibles por cheque, o utilizable para hacer pagos.

Bono. Titulo que da al tenedor el derecho incondicional a una renta monetaria fija, en fecha o fechas especificadas, con excepcion de
los bonos perpetuos.

Clasificacién econémica del gasto. Clasificacion del gasto segun la naturaleza de la transaccion. Generalmente se utiliza para

determinar la naturaleza y medir el efecto econémico de las operaciones gubernamentales.

Glosario de términos, tomados de la pagina web™ http://www.mf.gov.ve/”, del Ministerio del Poder Popular para las Finanzas, de la
Republica Bolivariana de Venezuela.
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Clasificacion funcional del gasto. Clasificacion del gasto segun la finalidad de las transacciones. Generalmente se utiliza para medir la

asignacion de recursos por parte del gobierno a fin de promover diversas actividades y objetivos en el pais.

Compafifas de seguros y fondos de pensiones. Subsector no monetario perteneciente al sector de instituciones financieras que
moviliza el ahorro de la comunidad al recibir primas contractuales e invierte los fondos en otros activos. Las compafiias de seguros
incluyen los organismos constituidos en sociedades de capital, mutuales, y otras entidades que proporcionan seguros de vida,
accidentes, enfermedad, incendios u otros tipos de seguro. Los fondos de pensiones son planes organizados por separado, generalmente
negociados entre empleadores y empleados que, al retiro, proporcionan renta a grupos especificos de empleados, con diferentes
prestaciones y contribuciones, y con un fondo organizado independientemente a través del cual se realizan transacciones financieras en

el mercado de capital.

Compromisos. Etapa del proceso del gasto en que los ministerios o departamentos establecen contratos u otras formas de convenios,

dentro del limite de sus asignaciones si asi se requiere, para la compra inmediata o el aprovisionamiento futuro de bienes y servicios.

Consolidacion. Proceso mediante el cual se eliminan las transacciones entre las unidades en el ambito del gobierno que se trata de
medir, y se combinan en un grupo comun de categorias las transacciones "externas” de esas unidades, que cruzan los limites del ambito
de que se trate con respecto al resto de la economia y del mundo, en ambos sentidos. La consolidacién intragubernamental elimina las
transacciones dentro de un solo gobierno y la consolidacion intergubernamental efectGa la eliminacién entre gobiernos dentro del
subsector o sector que se mide.

Consumo de capital fijo. El valor, al costo corriente de reposicion, de los activos fijos reproducibles, (excepto las carreteras, presas y
otras formas de construccién distintas de las estructuras), de los productores de servicios del gobierno, consumidos durante un periodo
contable como resultado del deterioro normal, de la obsolescencia previsible y de la tasa normal de dafios imprevistos. No se incluyen

en esta consideracion la obsolescencia imprevisible, las grandes catastrofes y el agotamiento de los recursos naturales.

Contabilidad de devengados. En términos generales, es un método de contabilidad por el cual los ingresos, los gastos, y la concesion y

obtencion de préstamos se registran cuando se ganan, devengan u obtienen sin tener en cuenta cuando se hace o se recibe el pago.

Cuenta de capital. VVéase Gasto de Capital.
Cuentas cerradas. Estado financiero principal del resultado presupuestario definitivo, preparado por un contador general o por un

organismo de contabilidad o auditoria después del cierre del periodo presupuestario.

Cuentas extra presupuestarias. Suelen ser cuentas de transacciones del gobierno que no se incluyen en los totales del presupuesto o
documentos presupuestarios y que no se administran segin procedimientos presupuestarios normales. Estas transacciones pueden

financiarse, por ejemplo, mediante ayuda extranjera o ingresos especiales no incluidos en el presupuesto.

Cheques no canjeados. Cheques emitidos pendientes de pago. El monto correspondiente a este tipo de cheques se refleja en la
diferencia entre el total de los cheques emitidos, de acuerdo con los datos de la Tesoreria, y el total de los cheques pagados que aparece

en los libros de los bancos con los que realiza transacciones la Tesoreria. También reciben el nombre de partidas en transito.

Cheques o certificados de pago emitidos. Etapa del proceso del gasto en que el Tesoro o los pagadores ministeriales emiten
instrumentos de pago y los envian a los proveedores de bienes y servicios como pago por los bienes y servicios recibidos.
Cheques pagados. Etapa del proceso del gasto caracterizada por la presentacion y pago de cheques girados por el gobierno en los

bancos y el correspondiente débito en las cuentas de la Tesoreria o de los Ministerios.
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Déficit o superéavit. El déficit o superavit se define como el ingreso mas las donaciones recibidas menos el gasto menos la diferencia
entre los préstamos concedidos y las recuperaciones. El déficit o superavit también es igual, con signo contrario, a la suma de los
préstamos netos obtenidos por el gobierno, mas la variacion del efectivo, los depdsitos y los valores del gobierno mantenidos con fines
de liquidez.

Déficit o superavit de operacion. Diferencia entre los ingresos de operacion de una empresa por concepto de las ventas al publico y

los gastos de operacion correspondientes.

Deuda. Acumulacion, pendiente de pago, de pasivos directos reconocidos por el gobierno frente al resto de la economia y el mundo,
generados por operaciones del gobierno en el pasado, y programados para ser extinguidos mediante operaciones futuras o continuar

pendientes como deuda.

Deuda externa. Deuda frente a no residentes.

Deuda flotante. Monto de las obligaciones, excluidas las obligaciones contractuales a plazo fijo, contraidas por un gobierno en relacion

con bienes y servicios recibidos que todavia no ha pagado, esto es, la acumulacion de cuentas por pagar.

Donaciones. Pagos sin contraprestacion no recuperables y no obligatorias entre gobiernos o instituciones internacionales. El término

también se aplica a veces a las transferencias del gobierno a toda clase de beneficiarios.

Donaciones corrientes. Transferencias no recuperables sin contraprestacion recibidas por el gobierno para financiar el gasto corriente.

Donaciones de capital. Transferencias no recuperables sin contraprestacion recibidas por el gobierno para financiar la adquisicion de
activos de capital no financieros por parte de empresas beneficiarias, compensar a éstas por los dafios o destruccion de activos de

capital o aumentar su capital financiero.

Ejercicio fiscal. Periodo regular presupuestario y contable respecto del cual se prevén los ingresos y gastos, y se presentan cuentas,

excluido todo periodo complementario durante el cual pueden mantenerse abiertos los libros una vez comenzado el ejercicio siguiente.

Empresas constituidas en cuasi sociedades de capital. Asociaciones ordinarias, empresas individuales y empresas publicas no
financieras que tienen balances patrimoniales y cuentas de pérdidas y ganancias sobre los activos y pasivos financieros, asi como sobre
los activos fisicos relacionados con las actividades empresariales. Se tratan como cuasi sociedades todas las empresas no constituidas en
forma de sociedad que sean intermediarios financieros o propiedad de no residentes.

Empresas constituidas en sociedades de capital. Sociedades de capital, sociedades anénimas, cooperativas, sociedades de
responsabilidad limitada y otras empresas financieras y no financieras que, en virtud de las leyes, de las reglamentaciones

administrativas o de su inscripcién en un registro, son reconocidas como entidades juridicas independientes de sus propietarios.

Empresas no constituidas en sociedades de capital. Empresas pertenecientes a una persona o mas de una que no se tratan como cuasi

sociedades y que se incluyen en el mismo sector institucional que su(s) propietario(s).

Empresas no financieras constituidas en sociedades y cuasi sociedades de capital. Sector de la economia dedicado principalmente a
producir bienes y servicios no financieros de mercado para la venta al resto de la economia y al mundo. Incluye las empresas publicas
no financieras. No incluye las empresas no constituidas en sociedades de capital, como los negocios familiares, que no retnen los
requisitos para ser clasificados como empresas constituidas en cuasi sociedades de capital. VVéase también Empresas constituidas en

sociedades de capital y Empresas constituidas en cuasi sociedades de capital.

Empresas privadas. Empresas en que todas o la mayoria de las acciones u otras formas de participacion en el capital pertenecen a

particulares y que son controladas por éstos.
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Empresas publicas. Unidades industriales o instituciones financieras de propiedad del gobierno y/o controladas por el gobierno que, ya
sea venden bienes y servicios al publico en gran escala; estan constituidas en sociedades de capital; aceptan depositos a la vista, a plazo
o de ahorro; cumplen funciones de autoridades monetarias, o bien incurren en pasivos financieros y adquieren activos financieros en el
mercado.

Empresas publicas no financieras. Unidades industriales o comerciales de propiedad del gobierno y/o controladas por el gobierno que

estan constituidas en sociedades de capital o que venden bienes y servicios al pablico en gran escala.

Estadisticas de las Finanzas Publicas. Registro de las distintas transacciones financieras a través de las cuales el gobierno recauda
fondos mediante la tributacion, la obtencion de préstamos y otros medios, compra, vende y proporciona fondos o concede préstamos; y
la organizacion de estas transacciones en categorias principales apropiadas para el andlisis, la planificacion y la formulacién de la
politica econémica.

Existencias. Conjunto de bienes estratégicos y de emergencia, adquiridos por organismos publicos reguladores del mercado.

Financiamiento. Medios que el gobierno emplea para proporcionar recursos financieros con el fin de cubrir un déficit presupuestario o

para asignar recursos financieros provenientes de un superavit presupuestario.

Fondos de amortizacion. Fondos constituidos por contribuciones separadas que proporciona un gobierno deudor para la amortizacion

paulatina o el pago ulterior de su deuda.

Fondos de pensiones. Planes organizados que al retiro proporcionan renta a determinados grupos de empleados.

Fondos de prevision. Planes en virtud de los cuales las contribuciones obligatorias de cada participante y las contribuciones que
efectla el empleador de éste en su nombre se mantienen en cuentas separadas que devengan intereses; sdlo es posible retirar dinero de

estas cuentas en determinadas circunstancias, como en el caso de jubilacién, desempleo, invalidez y muerte.

Fondos de seguro social. Planes elaborados para proporcionar prestaciones de seguro social a la comunidad o a amplios grupos de la
comunidad que se organizan separados de las otras actividades de las autoridades publicas y que mantienen sus propios activos y

pasivos independientes.

Formacién bruta de capital. Formacion bruta de capital fijo mas variaciones de las existencias del gobierno y las empresas. El
consumo de capital fijo se resta de la formacion bruta de capital para medir la formacion neta de capital. VVéase también Formacion

bruta de capital fijo.

Formacioén bruta de capital fijo. Valor de los bienes duraderos (excepto parcelas de tierra y terrenos) nuevos o ya existentes, no
militares, para uso en el proceso de produccién, adquiridos o producidos por cuenta propia, menos las ventas de estos bienes. Sélo
incluye los bienes con vida normal de mas de un afio y valor superior a un minimo significativo. Las variaciones de las existencias del
gobierno y de las empresas se incluyen en la formacion de capital, pero no en la formacion de capital fijo. EI consumo de capital fijo se
resta de la formacion bruta de capital fijo para medir la formacion neta de capital fijo. VVéase también Activos fijos.

Formacion de capital. Véase Formacién bruta de capital y Formacion bruta de capital fijo.

Formacion neta de capital. Formacién bruta de capital menos consumo de capital fijo.

Formacion neta de capital fijo. Formacién bruta de capital fijo menos consumo de capital fijo.
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Gasto. Todo pago no recuperable y no pagadero realizado por el gobierno; puede ser con contraprestacion o sin ella y para fines

corrientes o de capital.

Gasto corriente. Gastos, excluidos los destinados a transferencias de capital o a la compra de tierra, activos intangibles, existencias del

gobierno o bienes duraderos no militares con valor superior a un minimo para uso durante mas de un afio en el proceso de produccién.

Gasto de capital. Gastos destinados a la compra de tierra, activos intangibles, existencias del gobierno y activos no militares y no
financieros, con valor superior a un minimo, para uso durante mas de un afio en el proceso de produccién, asi como para donaciones de

capital.

Gobierno. Término genérico que se aplica a todas las dependencias de las autoridades publicas de cualquier territorio o sus partes,
establecidas a través de procesos motivados por consideraciones de carcter pdblico en las esferas econdmica, social y politica, y
dedicados primordialmente a la prestacion de servicios publicos que difieren --en cuanto a su naturaleza, costo y fuentes de
financiamiento de las actividades de otros sectores. El gobierno incluye: 1) las funciones principalmente no comerciales de sus distintas
partes, organismos y entidades; 2) los fondos de seguro social para grandes sectores de la comunidad, impuestos, controlados o
financiados por el gobierno; 3) los fondos de pensiones de empleados del gobierno, cuyas reservas se invierten totalmente en el
gobierno empleador; 4) una gama limitada de actividades industriales, no organizadas en forma de sociedades de capital, que cumplen
funciones auxiliares, es decir, la atencion de necesidades internas del gobierno, o la venta al pablico, pero en pequefia escala; 5) una
gama limitada de organismos financieros que incluye organismos crediticios, cuyos fondos proceden en su totalidad del gobierno, e
instituciones de ahorro que canalizan automaticamente al gobierno el producto de sus pasivos frente al publico, en forma distinta de los
depésitos a la vista, a plazo o de ahorro; 6) otras instituciones sin fines de lucro que prestan servicios a las unidades familiares o a las
empresas que son financiadas y controladas en su totalidad o en su mayor parte por las autoridades publicas, o que prestan servicios
fundamentalmente a organismos del gobierno, y 7) las operaciones en el pais de toda autoridad supranacional facultada para imponer o

recaudar impuestos en el territorio de mas de un pais.

Gobierno central. Todos los componentes del gobierno (véase la definicion del término genérico "Gobierno™) que son organismos o
entidades de la autoridad central de un pais, incluidos en presupuestos ordinarios, extraordinarios o fondos extrapresupuestarios, o
financiados con ellos. Se incluyen los fondos a nivel del gobierno central, los organismos descentralizados, las empresas adscritas y los
fondos de seguro social que operan a nivel nacional y las instituciones sin fines de lucro pertinentes dependientes de la autoridad
central, y las entidades que pueden operar bajo la autoridad del gobierno central a nivel regional o local sin los atributos necesarios para

constituir un gobierno separado.

Gobierno central disponible. Parte del gobierno central respecto de la cual los datos pueden combinarse en una serie cronolégica

coherente méas actualizada y con mayor frecuencia que para todo el gobierno central.

Gobiernos estatales, provinciales o regionales. Unidades de gobierno que ejercen funciones de manera independiente del gobierno
central en zonas del territorio de un pais que incluyen todos los componentes del gobierno al nivel regional que abarca el término
genérico "Gobierno". Por tanto, comprenden las empresas adscritas, los organismos descentralizados que realizan sus actividades a

nivel regional.

Gobiernos locales. Unidades del gobierno que ejercen funciones independientes en las diversas jurisdicciones rurales o urbanas del
territorio de un pais. Se incluyen todas las unidades de gobierno a nivel local segin la definicion del término genérico “"Gobierno” por
ejemplo las unidades de gobierno local pueden comprender municipios, ciudades, pueblos, barrios., zonas escolares, zonas de

suministro de agua y de servicios de sanidad, y combinaciones de gobiernos locales contiguos organizadas para diversos fines, etc.
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Impuestos. Contribuciones obligatorias, sin contraprestacion no recuperables, recaudadas por el gobierno con fines publicos. Los
ingresos tributarios incluyen los intereses cobrados por mora en el pago y las multas cobradas por falta de pago o pago atrasado de

impuestos.

Industrias. Todos los establecimientos residentes y unidades analogas publicas y privadas que producen bienes y servicios para su
venta a un precio con el que se pretende normalmente cubrir su costo de produccién; las unidades del gobierno dedicadas a la venta al
publico de bienes y servicios que son considerados productos basicos, aunque por razones politicas los precios fijados para los bienes y

servicios no se aproximen a los costos de produccion.

Informacién basada en el registro de valores de caja. La declaracion de las transacciones en el momento en que se efectda o recibe
el pago. Estadisticas de ingresos y gastos basadas en transacciones que se efectlian casi en el momento de pago. En lo que respecta al
ingreso, los datos deben indicar los pagos recibidos por el gobierno excluidos los reintegros, durante el periodo. En cuanto al gasto, los
datos correspondientes a la etapa del pago o de la emision de cheques o del desembolso de dinero en efectivo constituyen la base méas
adecuada para describir las transacciones financieras del gobierno conciliables con las cuentas monetarias. Si no se pueden obtener
datos basados en el registro de caja, las estadisticas basadas en certificados de pago emitidos, 6rdenes de pago o en los

aprovisionamientos constituyen una medida aceptable del gasto del gobierno. También se denomina informacion basada en los pagos.

Ingreso. Todas las entradas no recuperables, con contraprestacion o sin ella procedentes de origen corriente o de capital.

Ingreso corriente. Todo ingreso procedente de impuestos y de entradas no recuperables o no relacionadas con reembolsos, no
provenientes de donaciones, de la venta de tierra, activos intangibles, existencias del gobierno, o activos de capital fijo, o de

transferencias de capital de fuentes no gubernamentales.

Ingreso de capital. Producto de la venta de activos de capital no financieros, incluso la tierra, activos intangibles, existencias y activos
de capital fijo como edificios, construcciones y equipo con un valor superior a un minimo y utilizables durante mas de un afio en el
proceso de produccion, y las entradas de transferencias sin contraprestacion con fines de capital, provenientes de fuentes no
gubernamentales.

Instituciones financieras. Todas las unidades cuya actividad principal consiste en emitir pasivos y adquirir activos financieros en el
mercado, aceptar dep6sitos a la vista, a plazo o de ahorro, o cumplir funciones de autoridad monetaria (véase Instituciones publicas

financieras).

Instituciones monetarias. El banco central o las autoridades monetarias, y aquellos bancos cuyos pasivos son fundamentalmente
depdsitos pagaderos a la vista y transferibles mediante cheque, o utilizables como otra forma para efectuar pagos, denominados con
frecuencia bancos creadores de dinero.

Instituciones privadas sin fines de lucro que prestan servicios a las unidades familiares. Instituciones que proporcionan
fundamentalmente servicios sociales y comunales a las unidades familiares en forma gratuita o a precios de venta que no cubren

totalmente sus costos de produccion y que emplean el equivalen te de dos 0 mas empleados a jornada completa.

Instituciones publicas financieras. Instituciones de propiedad del gobierno o controladas por este, que se dedican principalmente a
emitir pasivos y adquirir activos financieros en el mercado, a aceptar depésitos a la vista, a plazo o de ahorro, o a cumplir funciones de

autoridades monetarias.

Liquidacion de impuestos. Estimacion de los impuestos adeudados en un periodo tributario, preparada por el contribuyente o por la
autoridad que recauda los impuestos.

No residentes. Véase Residentes.
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Obligacion tributaria. Monto que, por concepto de impuestos, se debe al gobierno.

Ordenes de pago. Certificados preparados o emitidos por el Ministerio que recibe bienes y servicios o por una entidad central, en los
que se indica que se ha efectuado el despacho o aprovisionamiento, o se verifica algtn otro tipo de titulo de deuda, y que se realizara el

pago de la obligacion contraida por el gobierno.

Organismos internacionales. Instituciones politicas, administrativas, econémicas, sociales o financieras cuyos miembros son
gobiernos nacionales. No se consideran residentes de ninguna economia nacional, ni siquiera del pais en el que estan ubicados o
realizan sus actividades. Los organismos internacionales que, en virtud de un convenio con los gobiernos nacionales, han sido
facultados para recaudar impuestos u otras contribuciones, asi como para efectuar gastos y llevar a cabo otras actividades con

determinados fines en los territorios de mas de un pais, se denominan autoridades supranacionales.

Otras instituciones financieras. Instituciones que aceptan depdsitos a plazo o de ahorro (pero no a la vista) del publico, o emiten
pasivos no monetarios y adquieren titulos de crédito en el mercado de capitales y/o en el extranjero. Por lo tanto, estas instituciones
comprenden los bancos de ahorro, bancos de desarrollo, bancos hipotecarios, las asociaciones de construccion y préstamos, y

sociedades financieras y de inversion.

Pagaré. Un titulo que da al tenedor el derecho incondicional a recibir una suma fija establecida en una fecha determinada, y que se libra

0 emite y se negocia con un descuento, que depende de la tasa de interés y de la fecha de vencimiento.

Pago de impuestos. Monto que, por concepto de impuestos, se paga efectivamente al gobierno.

Pagos con contraprestacion. Transacciones que implican pago con contrapartida, esto es, a cambio de algo, ya sea bienes, servicios, el
uso o la propiedad de bienes, o servicios de factores.

Pagos de transferencia. Pagos que no implican una contrapartida concomitante equivalente, es decir, que quien efectia el pago no
obtiene a cambio ni beneficios, ni productos, ni servicios especificos cuantificables. Por tanto, son pagos sin contraprestacion y no
recuperables y no representan la compra de bienes y servicios, la concesién de crédito o la amortizacion de una deuda pendiente.

Pagos sin contraprestacion. Pagos no recuperables que no tienen una contrapartida concomitante, es decir que quien efectia el pago

no obtiene a cambio ni productos ni servicios.

Periodo complementario. Periodo que sigue al cierre del ejercicio fiscal regular durante el cual pueden efectuarse recaudaciones y

pagos no concluidos, y contraerse compromisos e imputarse al periodo presupuestario anterior.

Préstamos menos recuperaciones. Transacciones del gobierno relativas a deudas y créditos (por acciones y participaciones) contra
otros, con fines de politica y no de administracion de la liquidez del gobierno o para obtener una ganancia. Estas transacciones son
efectuadas por unidades que reciben todos sus fondos del gobierno y no estan facultadas para obtenerlos de otras fuentes. Los préstamos
menos recuperaciones consisten en la concesion bruta de préstamos y la adquisicion de acciones y participaciones menos la
recuperacion de préstamos concedidos anteriormente por el gobierno y la venta de acciones y participaciones por éste.

Presupuesto. Véase Autorizaciones presupuestarias.

Presupuesto de capital. VVéase Gasto de capital.

Proyecto o estimaciones de presupuesto. Solicitud que presenta el Ejecutivo al 6rgano legislativo o a un consejo legislativo ejecutivo,
a fin de obtener autorizacion para efectuar gastos, junto con una estimacion de los ingresos previstos, cuya recaudacion también debe
ser autorizada en algunos paises. La solicitud puede estar sujeta a revision por el érgano legislativo, revision ilimitada o limitada por

disposiciones constitucionales, como el requisito de que aumenten los ingresos para cubrir todo aumento del gasto.
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Regalias. Pago por concesiones, uso de patentes, derechos de autor y otros derechos analogos; se trata habitualmente como renta de la
propiedad.

Reintegro de impuestos. Reembolso que efectda el gobierno a un contribuyente por impuestos pagados en exceso de su obligacion

tributaria.

Renta de la propiedad. Ingreso derivado de la propiedad de activos financieros, agricolas y otros tipos de propiedad territorial,

patentes, derechos de autor, concesiones y activos intangibles analogos.

Residentes. El gobierno general, excepto las autoridades supranacionales, incluidos todos los ministerios, establecimientos y
organismos del gobierno central y de los estatales y locales ubicados en el territorio de la economia y las embajadas, consulados, bases
militares y otras entidades establecidas fuera del territorio; las personas fisicas cuyo centro general de actividades se considera
localizado en la economia en donde es de esperar que consuman bienes y servicios, participen en la produccion o se dediquen a otras
actividades econdmicas en el territorio de la economia en forma no transitoria y las empresas reales o hipotéticas que se dedican a: I)
producir bienes y servicios en el territorio de la economia; 2) realizar transacciones en tierras situadas en el territorio de la economia, o
3) realizar transacciones relativas a arrendamientos, derechos, concesiones, patentes, derechos de autor y activos intangibles no
financieros similares emitidos por el gobierno de la economia. Los organismos internacionales no se consideran residentes de ninguna

economia nacional.

Saldo del presupuesto externo. Déficit o superavit generado por las transacciones del gobierno con los no residentes, calculados en
ciertas circunstancias con el fin de medir el efecto de las operaciones del gobierno que se registran directamente en la balanza de pagos.

También abarca las transacciones extrapresupuestaria

Saldo del presupuesto interno. Déficit o superavit generado por las transacciones del gobierno con los residentes, calculado en ciertas
circunstancias con el fin de medir el efecto de las operaciones del gobierno en la demanda interna y en la oferta monetaria. También

abarca las transacciones extrapresupuestarias.

Sectores econdémicos o institucionales. Sectores de la economia integrados por instituciones decisorias caracterizadas por la semejanza
de las funciones que desempefian, de los fines que persiguen y de los patrones de comportamiento. EI SCN define cinco sectores y el
resto del mundo: 1) empresas no financieras constituidas en sociedades y cuasi sociedades de capital; 2) instituciones financieras; 3)

gobierno general; 4) instituciones privadas sin fines de lucro que prestan servicios a las unidades familiares, y 5) unidades familiares.

Sector gobierno general. Combinacién de todas las unidades de gobierno que cumplen funciones en un pais y constituyen, por lo
tanto, uno de los cinco sectores institucionales de su economia. Los subsectores que puede abarcar el gobierno general son: 1) el
gobierno central; 2) los gobiernos estatales, provinciales y regionales; 3) los gobiernos locales, incluidos municipios, juntas escolares,
etc., y 4) toda autoridad supranacional que cumpla funciones tributarias y de gasto gubernamental en el territorio nacional. Los fondos
de seguro social forman parte del nivel de gobierno en que operan. Las empresas publicas no financieras y las instituciones publicas
financieras no forman parte del gobierno general.

Sector publico. Combinacion de los sectores gobierno general, de empresas publicas no financieras y de instituciones publicas
financieras, que se distinguen por ser propiedad del gobierno y/o estar controladas por él y no por las funciones que cumplen.

Sector publico no financiero. Combinacién de los sectores gobierno general y de empresas pUblicas no financieras. Difiere del sector

publico total, que también incluye las instituciones publicas financieras.

Sefioreaje. En sentido moderno este término se aplica a las ganancias obtenidas por la emisién de moneda acufiada por un gobierno, es

decir, la diferencia entre el valor nominal de la moneda emitida del costo de produccién, incluido el costo de los metales.
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Subsidios. Transferencias corrientes sin contraprestacion no recuperables del gobierno a industrias privadas y empresas publicas.

Superavit o déficit. Véase Déficit o superavit.

Superavit o déficit en cuenta corriente con entradas de donaciones corrientes. Exceso del ingreso corriente y las donaciones corrientes

recibidas con respecto al gasto corriente. También se denomina ahorro.

Superdvit o déficit en cuenta corriente sin entradas de donaciones corrientes. Exceso de los ingresos corrientes con respecto al
gasto corriente. También se denomina ahorro propio. VVéase también Superavit o déficit en cuenta corriente con entradas de donaciones

corrientes.

Transacciones de pagos no recuperables. Transacciones que no entrafian una obligacion de reembolso y, en consecuencia, no tienen
un efecto directo en los saldos del activo financiero y pasivo financiero del gobierno y de la otra parte que participa en la transaccion,

con excepcion del efecto inicial producido en el efectivo o los depdsitos.

Transacciones de pagos recuperables. Transacciones que generan o extinguen la totalidad o parte de una obligacién de reembolso, y
producen en consecuencia una variacion directa en los activos y pasivos financieros del gobierno y de la otra parte que participa en la
transaccion, ademas del efecto inicial producido en el efectivo o los depositos. Aquellas transacciones que reducen o extinguen una
obligacién financiera pueden interpretarse técnicamente como transacciones de reembolso, pero para simplificar se denominan aqui

transacciones de pagos recuperables.

Transacciones intergubernamentales. Transacciones entre gobiernos, niveles o subsectores de gobierno, dentro del sector gobierno

general.

Transacciones intragubernamentales. Transacciones entre varias cuentas, fondos, unidades y organismos de un mismo gobierno.

Transferencias corrientes. Véase Transferencias de capital.

Transferencias de capital. Pagos no recuperables y sin contraprestacion destinados a financiar la adquisicion de activos de capital no
financieros por el beneficiario, compensar al beneficiario por los dafios o la destruccion de activos de capital, 0 aumentar su capital
financiero o cubrir deudas o pérdidas acumuladas del beneficiario, 0 que no son de caracter permanente y resultan claramente

extraordinarios para el donante y el beneficiario.

Unidades familiares. Sector econémico institucional residente que consume y/o produce, bienes de mercado y servicios no financieros,
al igual que las empresas no constituidas en sociedades de capital y las empresas no constituidas en cuasi sociedades de capital. Incluye
ademas grupos de fraternidad, clubes sociales y entidades anélogas, que emplean el equivalente de menos de dos personas a jornada

completa.

(*) Material utilizado para la elaboracién de este Glosario:
Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas - Fondo Monetario Internacional 1986

Sistema de Cuentas Nacionales.
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